
* MAZAR

MASEN $,A

RAPPORT D'AUDIT SUR LES ETATS FINANCIERS DU PROJET DE CENTRALE
SOLAIRE D'OUARZAZATE (NOOR II)

PERIODE DU l E JANVIER 2018 AU 31 DECEMBRE 2018

JUIN 2019

Praxity
MAZAR Aud et Coe~

a Buvar Abdenowmn et ru Caan -20 340 C -sbanc Mr
Tel :4212 522 423 424 - Fsx :+2I2 522 423 401 -1Ma: koTans na -nww.nzarsna
Sarthu catde.8.44JOH.•RC:S8945.Patr: 379919B -IF: 10863t4 -CNSS: 273295 - IC:lM154æ3¢OQTd

P
ub

lic
 D

is
cl

os
ur

e 
A

ut
ho

riz
ed

P
ub

lic
 D

is
cl

os
ur

e 
A

ut
ho

riz
ed

P
ub

lic
 D

is
cl

os
ur

e 
A

ut
ho

riz
ed

P
ub

lic
 D

is
cl

os
ur

e 
A

ut
ho

riz
ed



fflMAZARS

A l'aimable attention de Monsieur
Mustapha BAKKOURY
MASEN
Station de traitement,
Avenue Mohamed Ben Hassan El Ouazzani,
BP Rabat Chellah, RABAT

RAPPORT D'AUDIT DES ETATS FINANCIERS DU PROJET DE CENTRALE
SOLAIRE D'OUARZAZATE (NOOR H1)

PERIODE DU 1t1"JANVIER AU 31 DECEMBRE 2018

Conformément à la mission qui nous a été confiée, nous avons effectué un audit des états
financiers du projet de construction de la centrale d'Ouarzazate (NOOR 11), ci-après les
« EFP », relatifs à l'exercice clos le 31 décembre 2018, tels qu'ils sont joints en annexes du
présent rapport, et comprenant les états suivants :

- Tableau global des emplois et des ressources (TER) du projet et tableau des flux des fonds
reçus des bailleurs de fonds et rétrocédés à APO 1;

- État récapitulatif de dépenses;
État des comptes spéciaux des bailleurs de fonds gérés par MASEN;
État des comptes bancaires approvisionnés par MAS EN et gérés par APO Il;

- Bilan APO II ;
- Compte de résultat APO lI;
- Décompte détaillé de l'utilisation du revenu net positif;
- Notes explicatives pour l'audit des comptes du projet ;
- État de rapprochement des fonds reçus des bailleurs avec les fonds décaissés par les

bailleurs;
- Liste détaillée des actifs immobilisés acquis ou des investissements réalisés au cours de

l'exercice sur les fonds du projet.

Ces EFP ont été établis par la direction dans le cadre de l'audit externe demandé par les bailleurs
de fonds participant au co-financement du projet NOOR Il, à savoir la Banque Européenne
d'investissement (BEI), la Banque Africaine de Développement (BAD), la Banque Mondiale
(BM) et la Coopération Allemande (KFW). N'étant pas destinés à être adressés aux
actionnaires, ces EFP n'ont pas fait l'objet d'un arrêté formel par le Directoire de MASEN.

La direction de la société MASEN est responsable de l'établissement et de la préparation des
EFP conformément aux ternes de référence de l'audit externe du projet de construction de la
centrale solaire de Ouarzazate NOOR Il (ci-après les « TDR ») tels qu'annexés à notre lettre de
mission en date du 24 décembre 2018, ainsi que du contrôle interne qu'elle estime nécessaire à
l'établissement d'EFP ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent
de fraudes ou résultent d'erreurs.

Il nous appartient sur la base de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces EFP, à l'exclusion
des données prévisionnelles au titre de la période postérieure au 31 décembre 2018, telles
qu'elles sont présentées dans les EFP.
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Conformément aux termes de références, nos conclusions s'appuient sur les résultats des
travaux d'audit menés par le commissaire aux comptes de APO Il.

A l'exception des limitations de nos travaux décrites ci-avant et relatives aux données
prévisionnelles et à l'utilisation des conclusions du commissaire aux comptes de APO 11, nous
avons effectué notre audit conformément aux normes internationales d'audit (ISA) édictées par
la Fédération internationale des Comptables (IFAC). Ces normes requièrent la mise en oeuvre
de diligences permettant d'obtenir l'assurance raisonnable que les EFP ne comportent pas
d'anomalies significatives. Un audit consiste à vérifier, par sondage ou au moyen d'autres
méthodes de sélection, les éléments justifiant des montants et intormations figurant dans les
EFP. Il consiste égale ment à apprécier les principes et les méthodes retenus pour l'établissement
de ces EFP tels que définis dans la note explicative accompagnant les BFP.

Nous estimons que les éléments collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

A notre avis, les états financiers du projet NOOR Il ci-joints ont été établis, dans tous leurs
aspects significatifs, conformément aux tennes de référence de l'audit externe du projet de
construction de la centrale solaire d'Ouarzazate (NOOR 1) pour l'exercice allant du 1 "janvier
au 31 décembre 2018.

Sans remettre en cause lopinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur les points
suivants :

1. Le paragraphe introductif de la note aux EFP qui précise que ces états financiers ont été
établis dans te contexte de l'audit externe du projet de construction de la centrale solaire de
Ouarzazate (NOOR 1l) et, en conséquence, ne constituent pas des comptes complets au
regard des rëgles et principes comptables marocains ;

2. Des transtferts de compte à compte bancaire ont été opérés par APO Il au cours de l'exercice.
Ces opérations ne sont expressément prévus ni par le « Facilities Agreement », ni par le
« Bank Account Agreernent ». Cependant il est à noter que ces transferts ont été effectués
suite à la réception tardive des fonds de chez MASEN. Ces transferts sont de deux sortes et
sont détaillés comme suit:

- Des transferts de compte à compte dans la même devise:

Debis Et&eâes Eu qgndekiMAD
Tramrddesd oges W*vacoepes TetY EUR 31t85 M 35 1005JI
Trmfd s c«rets mt'rc es¶qây' MAD 79509597 79509597
Trmredn c«res Nk'c aes Tqu-' USD 303137 2560512
Trmfed s cræest n cltoelt ' D 5 22229 41116 3
Traed &dceerTe s tqi 'u*Debs' MAD 6 93 DA 6 M 804

- Des transferts de compte à compte dans des devises différentes, générant ainsi un gain
de change de MAD 8 237 886 qui a été intégré dans le tableau des emplois et
ressources:
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lask Drupés31.taednise Dilrersdechbatge m MA

20)6 TrMmkaseaUD ascwPD 105375
Y17 Trzfd&sccçtescnU$Dm«arçtese1r1 4IJ3
XI Td oeUSDaçtseaR> 51325 -66,4

Tfal 862171W

3. Les dépenses de TVA sont considérées par le contrat de « Facililies Agreement » comme
des cofts non éligibles. La société de projet a procédé au reclassement de la TVA non
récupérable depuis la rubrique « Project Co-management » à la rubrique « Tax During
Construction (VAT) ». Au litre de l'exercice 2018, des dépenses de TVA pour un montant
de KMAD 410 ont été décaissées depuis un compte bancaire « Debi » dédié au financement
des couts éligibles. La société a procédé au remboursement de ce compte bancaire pour le
même montant.

4. Nous n'avons pas obtenu de confirmation de solde émanant des bailleurs de fonds.

Ce rapport est établi à votre attention dans le contexte décrit ci-avant et ne doit pas être utilisé,
diffusé, ou cité à d'autres fins. Nous comprenons que vous envisagez de communiquer nos
rapports aux bailleurs de fonds. Nos rapports devront être communiqués dans leur intégralité et
sans modifications. Nous n'acceptons aucune responsabilité vis-à-vis de tout tiers, y compris
les bailleurs de fonds, auxquels le présent rapport serait diffusé ou parviendrait.

Ce rapport est régi par la loi marocaine. Les juridictions marocaines ont la compétence
exclusive pour connaitre de tout litige, réclamation ou différend pouvant résulter de notre lettre
de mission ou du présent rapport, ou de toute question s'y rapportant. Chaque partie renonce
irrévocablement à ses droits de s'opposer à une action portée auprès de ces tribunaux, de
prétendre que l'action a été intentée auprès d'un tribunal incompétent, ou que ces tribunaux
n'ont pas compétence.

Casablanca, le 26jui 2019

Pour la rsA di' ` seil

20 3ê0 -C.,abr,fca e
. 0522 423 423 I G)

Adnan?pLt3UkWl
Associé
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ANNEXES

Annexe 1 : Tableau global des Emplois et des Ressources (TER) du projet et Tableau des flux
des fonds reçus des bailleurs de fonds et rétrocédés à APO IlI;

Annexe 2 : Etat récapitulatif des dépenses ;

Annexe 3 : Etat des comptes spéciaux gérés par MASEN;

Annexe 4 : Etat des comptes spéciaux gérés par APO II;

Annexe 5: Bilan APO Il ;

Annexe 6 : Compte de résultat APO Il;

Annexe 7 : Décompte détai [lé de Putilisation du revenu net positif ;

Annexe 8 : Notes explicatives pour l'audit des comptes du projet ;

Annexe 9: Rapprochement des fonds reçus des bailleurs avec les fonds décaissés par les
bailleurs;

Annexe 10: Liste détaillée des actifs immobilisés acquis ou des investissements réalisés sur
l'exercice sur les fonds du projet.
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Annexe 1

Tableau global des Emplois et des Ressources (TER) du projet et Tableau des flux des fonds
reçus des bailleurs de fonds et rétrocédés à APO Il
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18-04-2019

INFORMATION DU COrAPTE

RELEVE DE COMEI :
Dij 01-0 1-2018 au ý1-12-2018 :

~ 4,ý 6* c~ 212117 ltý3490DD<4ý

b~ is~ ACM PaýAER OUÅR

i oý EOý ZfýWQVKI

ij rii, op,ý ratio n Rå rý. r . riý UýLýt Crýd i

PRELEVFHEWS U ES IMPOTS FN FAVEUR 0-E LA M 11,0102 542 "7,00

ccýMMISS"

02-01-2019 31-17-24)17 c 0« m i P.ý3101 11,X

ý1-12.2017 coýAviss"

v].ýz w. ýý ~WOLR 255."

REGLF VEMT PRELEVEJWýMT EK FW£ UR DC- ~ UD IMIDI 2156,66

REGLF~iT PJIELJUEM-EJff EN FAý'£ UR DE CKMIýl (LO I Fý D I fi 1 4 f>16,84

cpýý-oý-20]B 3L-12-2017 R~ ENT F-ýRELEI.ýEgEllT E H FA%'ý " DE C~V UD liý0101 5

OZ-OI-2018 3L-12-2017 RECLEMEPiT KELFIE ,ýM7 E N VA DE C~-ýl t10 miDi 7

REGLE WE<NTPRELCýIYC]iT ý-ýH FAVLUR OF ~ M (-10 iwioi 12 lý3.02

31-12-2017 lýýIEAFFS DE8n'ZVRS IEIGIQI 156.2ý9

FIRE LE6"Effl DESLl~ 5 EN rAViELER DE LA DG4 &ýk.4ýo

02-01-2019 3ýZý2011 MELEVEMENT5 CýZS lm;ý015 en FAVrtM Df LA DGJ 21 zý7

02-01-2018 31-12-2017 POPJ. LE

03-01-1018 01.01-2 018 ORDRE Df %I,REJýEPIT 34

03-01-2018 03-01-2018 CrRDRE DE EME Pfr 13 "SICO

03-01-2018 0"1-2018 ORDRE ØE Wi$ý Å Dl$P<)5M0N Ff FrJP;911 EFFE= EK 019911 100.ýý,00
FAVEUR DE

0-1r41-2018 Oýý!DRE CE V PLLM E NT 00,1610 3 419,W

0"1-2018 M-C1-2Cln EýfC. CHEQUE CM ýILVIUS [ýE V'iT 107123
9,

0"1-2018 0"1-2CIB QkDR E DE ýIAENEýff

09ý-01-2018 4»£1-2018 CýRDPýE DEY REM EW

OMI-7018 GýgDKE DE'.IREMFHT 001359 6232,03

0"1-201$ eRDRE DE Nýlz-e Å c1$11ø$1vnN h EFIECTOE EN D2mil
FA%TUA DE SLkx

cli-cl,.201B ORDfiz DF ~ mEr4T 2" 13$176

Clý-Q1-201B CmRDRE DIE VkRENENT 9<>4 194,CO

1MI-2018 GRDRE DE NIREg~ 1 «0

IMI-2fAfi 12-01-201B O«URE DE MEMENT W.99

12-01-2015 OR"E DE VIREWliT 104 420ý43 I

12,4-j1-2u18 12-01-2018 OýL" IDE ýIREMý-:HT 1% 2 W,W

12-01.2Lýifi 12-01-2018 ~ IDE %IREN EKT 107 420,0-1

12-2.2DlH 12-01-2010 10ADRE DE EM NT 108 lý54.721

12-01-ýr01B 12'-01-2018 109 11497,60

17-01-70ý5 GROP. E DE'ýi-REM ENT 10'S i) fflOCý

12-01-nlý 0,?DpýE [>E .1REKEW tr) 11 2 366.CO

ORDR E DE ~ RENT 103

12-01-203B 12-0ý ýl8 MME DE VMEREW

eoTksÅ~ Nss ......... ..

pj,<;c i sýK ýp



12.01-2018 12.1-201 ORDRE DE MAEMENT 000102 35 514.01

12-01-O18 12-01-2018 ORDRE DE VIREMENT EN FAVEUR DE J LAMANE ASU 00010 1 16 55 794

12-01-2018 10-01-2018 C0MJ550GN 3110 33.00
15.01-2018 12-01-2018 ORDRE DE VIREMENT 2612 32 455,60

84-2018 1-01-2018 ACHAT CHEO)E DE BAk0UE N 8121496 32149 12002L00

18-01-2018 18-01-2018 ORDRE DE M15E A DISPOSITIOH N 4020149 EFECTUE 2 10033,00
_________ _________FAVElA DE SAMM

1-01.-2018 17.01-2018 REGLEMENT P E LEVEYENT EN FAVEU DE AFRQUCA 5&DC 171231 1211,00

18-01-2018 1741-2018 COMM4SSiON 17L231 11.00

19-1018 19401-2018 ORDRE DE mISE A Di5POfl0oN k 802016 EFFICTUE EPJ 6.
FAVEUR DE AfT ABOELALI

19-01-2018 19-01-201 CHEOUE 54160237 REMIS PAR ATW EN FAVEUR DE 17 91435ITIS5ALAT AL MAGHRIB
23-01-2018 23-01-2018 ORDRE DE M1ISE A 0ISPOSMON M 7020191 EFFECTUE E 24

FAVEUR DE JAP}M1T1

23141-201 23-01-2018 CHEQUE N 5460238 MILS PA S-GMS EN FAVEUR DE 460238 10 8000
CO NFI CHO C ____

24-41-2018 24"1-2018 MREMENT EN VOTRE FAVELP DE SENERMAROC 673004 2 0 072J6
244W1-2018 24-01-2018 ORDRE DE VREVENT 24011- C25 12L00

24-1-2018 2-01-201D FRA 5 RECUFERE PAR LA ANQUE 01~9 50.00

24-01-2018 24-01-2018 VIREIENT EN VOTRE FAVEUR DE ELRL CONSTRUCTi 664180 957 O3.317

24-1.01-2018 CHEQUE N 5410240 REMIS PAR SGILB EN FAVEUA DE 2 890.00OLYMPE INTERNATOýfAL DEVELOPEK
24-014018 25-01-2018 AESTITUTI<>4 POsA9051 POUR CA~U N 002391 27 s,000

261-2018 26-1-201B CHEQUE N 5460239 REMIS PAR AB" EN FAvuR DE MAASO 460239 25 108,00

271-012018 27-01-2018 ORDITDE TLM8RE SUR VERSEMENT 18012? LO0

3141-2018 31-01-2018 VUAEMENYT EN VOTRE FAYEUR DE SEWER ARCC 9M009 380 1112

31-01-2018 31-01-2038 ORDRE DE VAEMENT 4U101 s748 950.Ot

01-02-2018 31-01-201 REGLEMENT PELEVEMENT E N FAVEURDEOAAILLD 10201 4 616,84 UWwo

01-02-2015 31-01-2018 AEGLEMEN4T PRELE'EMENT EN FAVEUR DE CHAABI LLD 10201 5 466.56

0142-2018 01-02-2018 ORDRE DE "REMENT 101 331 380,00

01.02-1018 01-02-2018 ORDRIE DE VIREMEN rt0102 i 851 329.93

01-02-208 01-02-2018 CO MVISS, O 5tD02 110,00

01-02-2015 31-01-201@ REDEVANCE5 TELEPHONE NO86E 10301 16 3111

01-02-2010 3101-2018 PAELEVEMENT5 DE 5 1 WPOTS EN FAVEUR DE LA DGl 10201 2 564 351.00

01-02-2038 31-01-201f PRELEvEMES DES ILPOTS EN FAVEUR DE LA DG 1810201 646 56700

01-02-2010 3141-2018 PRELEVEMENTS DES 11MPOT5 EN FAVEUR DE LA DG1 110203 465 854.00

01402-2018 31-1018 PRELEVEMENTS DE5 IM4POT5 EN FAVEUA DE LA DGl 1E0203 324 130.00

01-02-2018 31-01-201 COM1SSION 10201 311,00

01-02-2018 31-01-2016 COMYSL5kON 1030] 11.00

01-02.2018 31.01-2018 CO.MMISSIQN 10201 1L00

01402-2018 31-01-2018 COMMISION 187201 11.03

01-02-2018 31.01-2018 AEGLEMENT P- ELEVEMENT EN FAVEUR DE CJAAI LLD 11020] 12 113,02
01-02-2018 31-01-2018 REGLEMENT PRELEVEMENT EN FAVEUL DE CIAASl LID 350201 7256,01

01-02-2038 31-01-201 COWMISSFON 150201 1LO0

02-02-2018 01-02-2018 CHEQUE N 5460242 PAYE EN FAVEURi DE MA$ NR RAE 4k0242 10 4t200

02-02-2011 02-02-2018 ACHAT CJEUE DE SANQUE N 8321452 321452 469.00

05-02-2018 02-02-2018 COmmiss~i k 1.0205 2100

05-02-2018 02-02-2018 "PERATION BANCAAE : CL6 11020 240 020.84

05-02-2018 05-02-2018 FRIS RECUPERE S PAR LA BAIQUE 01819Q 50.00

07-02-2018 06-02-201H rSS*ECUPRES PAR LA EANQUE 018190 50.00

0-02-2018 07-02-2038 CHEQUE N 5460243 REMIS PAR 5GM8 EN FAVEUA DE 4 0243 61 231,00
_ATRACH HOUSSAM EDDINE

08-022018 0-02-2038 WA EMENT FrCER Eli S 505243 77,17

08-02-2038 08-02-2015 v1REMENT FPCANOEA EMUS 505244 77.17
12-02-2038 12-02-2018 ORDRE DE VIREM.ENT 101 112 00.00

12-02+2010 12-02-2018 ORDRE DE VIR EMENT 102 7 000.00

12.02-2018 12-02-2018 ORDRE DE ViR EMENT 01 6 01100
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1202-2018 12-02-2018 ORDRE DE "REMENT EN FAVEUR DE C"AR101 12000.00

12-201 12--201$ ORDRE DE VIRqEMENT 104 s 000A0

1202-2018 12.02-2018 ORDRE DE MREMENT 106 6 50000

12-2-2018 12-02-2018 OADRE DE VEMEr 104 7 0C00

13-02-2018 12-02-2018 COMIWSSION 180211 31.00
13>o2-20I1 12-02-2018 CoTi5ATbN5 CSS 180211 254 052.82

19-02-20iI 16-2-2018 CO4M$59N 110131 11,00

19r,2-2018 16E2>c018 REGEMENT PREEENTEN FAVEUR DE AFARQUwA 5MDC 10131

20-02-2018 20-02-2018 ENC. CHEEU EN EVISES DE mT 172153J4EuA COURS: 177354 1 385 345.5
1_ 34100,MAAOC

20-02.2018 20-02-2018 ENC CEQUE EN DEw5ES DE WT I23249.<'USD COUR : 356 1128 715.07
9,15P-C0,MARoC

2242-2018 72-12-2018 ACHAT CHEQUE DE BANQ0E R 832138 21388 93 55900

23"2-201 23--2018 0DR E DE Vø.EIeNT rt2302 1 055 559.64

23-O22011 23-02-2018 ORDRE DE VEMENT 021254 6517 345.04

23-02-2018 23-0O-2018 COMI590$S~N rt2302 110.00 ______

2".022018 25-O 2011 COMM$9ON rGB02 110.00

2842-2018 22-2015 ORDRE DE VuW1N 1T 517 897J 2

0143.2018 2842.2018 REGLEMiT PAELEVMU(T EN FAVEUR CE CHAAB4 LID 180301 4 616,84

0143,2018 2842-2018 REGtERENT PELEVEMEKT EN FAYEUR DE CHUAI8uL 180301 5 466.56

O1-3-2018 28-02.2018 REGLEVENT PELEVEMET EN FAVEURDEUCABl 10301 7 256.0

D1-03-2018 28-02-2018 REGLEJENT PRELEVEMENT ENFAVELR E C,A1 LLD 10301 12 183.02

013-2018 28-02-2018 COM4tS90N 180301 11.00

0143201 -2 CO2M&S9>ON 180301 11,00

01403-2018 01-03-201B ORDRE DE IREENT 0103112 40E9,

014012018 28402.201B CflNMk5510N 150301 11L02
01-03-2018 28O2038 COMMISSION 180301 11.00________

01-012018 28-02-2011 PRELEVEMiENTS DES IM POTS EN FAVEUR DE LA DG 110301 397 548.00

014-2018 2802-2018 PREEENT DE5 IMPOTS EN FAVEUR ELADGI 0301 524617.00

01-03-2018 28-02-2018 PRELEVEMJENTS DES IMPOTS EN FAVEUR 0E LA DGI 110301 552 17.00
01-03201 28-02-20 REDEYANCES TEL EPHE MOU 180301 16 31E8 0WE

0143-2018 2&02-2018 COMIIS5>0N 1wB301 11.00

0741-02018 0F-03-2018 ORDRE DE WkEME> 101 268 06.00
0-03-2018 0743-2018 ORDRE DE ViREJENT 02 2 128 115.07

01-03-201 07-0-2016 ORDRE DE VIAWENT 103 1 385 345.,3

0643-201B 084-2018 ORDRE DE VIAEMNfT 101 5 412,00

3.2018 08402018 DRDRE DE VAREMENT 102 396-0

08-03-2011 08-03-2018 ORDE E YREENT 103 3 320.00

08-03-2011 B &-03-2011 ORDRE DE VIMME TEN FAYEUR DE 8WAD~ 00101 30 000

0-03-2018 08-2018 ORDRE CE VRE E NT 00102 1 920.00

12-03-2018 2241-2018 ORDRE AE EET 014530 96000.00

12-03-2016 2>-03-2018 ORRE DE VýilEMEN<T 014550 17 537.20

12-03-2011 12-032018 ORDR E 0 YMEmNT:EN FAVEUR DE fl LAm. E ASSU 014300 2 940.0

12-03-2018 124-2011 ORDR E DE VIREMENT 014520 1 a00,00

12-03-201 ) 2432018 ORDR E DE VMEMENT 014560 50 39,60

1243-2016 12-03-201 ORDRE DE VIREM£NT 101 52 350.0

12-0-2018 12-03-2011 ORDR E DE VR EMENT 000101 282,00

12.03-2018 12-03.2018 ORDRE DE VlERENT 014w540 43i2.0

1203-2018 12-0%2015 ORDRE DE WREMET 102 198 480.00

13-03-2018 12-03-2018 CoTfSATIONS CN$5 180311 214 9&3.89

13-2018 1243-2018 COM.I9SSM>N 180311 1LD

13-03-2018 13-03-2018 ORDRE DEVIREMENT n1303 101126,1
13-03-2018 13-03-1018 CO5MISSION r1303 110.00

14-03-0l8 14-03-208 ETABUSSEMET CHEQUIE CERTIFIE N5 60245 460245 6118,00

Pgt3 $uf 9



14-03-2018 1442016 ORDRE DE NiREMiENT 015510 384.00
1443-201 14.03-2018 ORDRE DE MREENT 0E55fl S0 739,60
1443-2019 14.03-201B ORDRE DE % i EME4 01550 14 499,80

143-2018 1443-2015 ORDRE DE WAEMENT 71528 770,00
14-32018 1443-2015 ORDRE DE RE MENT 016000 1- 876yE
1403-2018 14i3-2018 ORRE DE ZIREMEw 01550 4 1i5co
14-i2010 14403-2018 ORDRE DE RE M E£ 015590 071.2

1403-2015 14-03-2018 oRDE DE VREMEN W01 400.00
14-3-2018 1443-2018 ORDRE M VREmET 015570 5 778.00
14.03201B 34-03-201B ORDRE DE Mi4RE MEm 01554" 202 816,92
14-0.2018 14.03-2018 ORDRE DE %'1REMENT Em FAVEUR DE DEL SuR SARL 015580 4 236.00

15-03-2010 1540-2010 AOAT CHEQUE DE ah-4E N 8321416 3123416 43 531,00
16-03-2018 15.02010 REGLEMENT1 PR1EL/EVEPET EN FAVEUR DEAFR)UA SHOC 10228 16 8 100
16-03-201B 16-0.201 ORDRE DE vREVENPiT 0145<0 102 071.20
16-032015 16-0201B RDRE D-E VIAEMENT EN FAVEUR LAMLAN E ASSU 014490 113 252,75
16-03.2018 1543-201B COLMI590N 150225 11,00
19-0Q2018 16-3-2018 ORDRE DE iREMENT 01440 173 5W,c0
19-O32018 19-03-2018 0RDRE DE REMENT 101 268 08,00
19-03-2018 19-03-2018 REDE wlREMVENT c 368 878.96

213-0202B 21.032018 ETA8LSSEiENiT CHEQUE CTER1FIE N 540247 460247 14 119.00
23.2018 28-03-20 ORDR E 15E y,ENT I05 22 400.00
23-03-2018 23-03-2018 ORDRE DE %REMENT 0i1 648,00
2-3-03-2018 ORDRE DE M1REmET 104 21600.00
2D-03-2028 23-03-2018 ORDRE DE VIREYENT EM FAVEUR DE CMTE4 5ARL 0102 5 0051:
2303-2015 23-2015 ORDRE 0E VIREMENT 102 0300

23-032015 2303-2015 ORDRE DE W m.Ejf 101 E8 145,20
23-0-201 2301.201n ORDRE DE MEMENT IC, 16 60L
2643-2018 263-2018 ORDRE D E VMEN EÉ FAVEUR DE E SPADA5USNO 01057 i 6L7
243.201 26-3-2018 ORDRE DE VIREMENT 021102 203 907,00

2163-2018 3-20-2018 ORDE DE VIREMENT 0,103n ¯354.15

203-201 2.3-2018 ORDRE DE ylREMENT 001103 287 93.co
26402018 25-03-201R ORDRE DE WREMENT col0o o4 0o
26-03-2018 2 643-203 ORDRE DE %REN ENT 001109 10018,44
26-0-2018 20-32018 ORDRE DE4 REENT M,l0100 I 09g

27-032015 27-03-2018 ETABLU55EMENT CkEQUE CERTIfIE N 5460251 40251 25 626.00

25-03-2018 20-03-2018 CNEQUE Fi 5460244 RE415 PAR ATW EN FAVEUA DEITALAT At MAG1RIB «0244 15 725,47
29-D3-2015 29-03-2,9E ORDM D ENST- 101 1020 31B.99

294201 29-03-2015 ORDRE DE EiRE ME EH FAVELR DE ESPAA SNA O ~2105 154 30.00
29-0-2018 29-03-2015 %IREMENT Eh VOTRE FAYELR 003101 13639 9;73,

29-3-2018 29-03-2018 ORDRE DE VREMENT 102 489 600.00
30.032015 30-0-2018 ORDRE DE VIEE T gpu101 4,gg

30-03-2016 30-03-2018 ORDRE DE %REMENT 101 7 5E0.00
30-032018 30-03-201 8 ORDRE DE VIREMENT 310318 624 900
02-04-2018 30-03-2038 REGLEJ4ENT PRELEVEMNT EH FAVEUR DE CHAABI tD 160401 4 616.84
02-0K-2018 30-03-2018 REGLEMEHT PRELEVEMENTEFAEU DECAAILLD 180403 5 45.56
02-041-208 31W3-2018 INTRETSDEBJTEURS 18)"01 40,7
0244-2038 30-03-2016 REDEVANCES TELEPHOE MO& LE 140 16 3 18.16
02-04-2018 30.03-2018 PRELiVEMEKTS DE S 1OTS EN FAVEURI DE LA DGI 104D2 497 912.00
02-04-2015 30-0-2015 REGLEWEWN PRELEVEM.iT EN FAVUR DE CA .D 180401 2 256.08
02-04-2018 30-0W201B R[E1EENT PRELEVEMEN1 EN FAVEUR DE CHAAB D LD 1 E0401 12 183.02
02-04-2018 30.06201B COMMI90N1

02-04-2018 30-.2015 COi590N 160401 11,00
02-01-2018 30.0-2018 COMossM590No 1,0

P,g,e 4 sur< 9



02404-2035 30-038 C4MISSION 180401 l1100

024044035 30-0342038 CO4M5s90M 160401 11.00
02-44i015 30-034036 PRIELEVEMENTS5 DES IMPOTS EN FRAVEUR DE LA DGI 180402 337. 312.00

0204-2018 30-034016 PLEiVEmENrsE I0POTS ENt FAVEUR DE LA DGI 10402 430 944.0

05-4-4018 05-0.12018 oiRDRE DE wREmENT rtO504 154 5683

05-44401B 05-C.-2018 ODRE DE V1AEM ENT 101 8 360.00

0S-04-2015 05-04-2018 ORD13E DE W1AEMENT 102 200000,00

OS4201 8 05-04-201W CO1eu590N ±t50 110,00 

0604-201B 05-04.2015 AS RECUPERES PAR LA ANQUE 015190 50,00

06-04-2038 0642018 CHEQUE 5«460252 REMIS P-AR CM EN FAVEUR DE MLLE 3- 28.00_EN$AID SALM_
06-2018 06-4-2018 ORDRE DE vREN ENT 101 26808,00

2-04-2018 11-C4-1015 COM1a9%>N 1E0431 11,00

12-N-201M 13-04-2018 VERSEMENT EFECTUE PAR M7URAD5JR-mT UA47495 150012 190,00

12-04-2018 11.-4-2038 COT5ATIS0S~C55 180411 367 181,20

18-04-2018 13-44018 REGLMENT PRELEVE4ENT E FAVEUR DE AF RKQUAA SOC 120311 le 431.00
18-02018 13-04-2035 COM4590f 180331 11.00

17.42018 17013 CHEQUE h 5460248 REMFS PAR SGMØ EN FAVEUR DE CK4. 5 C.)
AFAloulA SNDC

20-"018 20-04015 ORDRE DE VMEmENT 008320 5000000

24-04-2018 24-4-2l1 5 ENI T EN VOTRE FAVEUR DE SENER ~AROC 1016429.00

03-05-01S 02-05-2018 REDEVANCES TELEPOfttE MOBCLE 1so0 163M8.16
0054015 02405-2011 COMMISSONt 120501 31.00

o054015 03-05-2018 COMMI5Sb r0305 165A0

03-05-2011 03-05-2011 a kRDRE DE %REMEPT rtO35 2 549 200.67

04-05-201E 04-C5-2018 ETABUSSENENT CREQUE CERTIE M 5160253 410233 40499,00

07-05-2018 07-06.2018 ORDkcRE DE ,IEmENT 001351 156 7.63
085-2018 08-05-2018 ORDRLE DE VIREMENT EN FAYUR DE WoT1547 9 231.10

06-05-2018 0-c5-201 ORDRE DE VREMENT 001 i9 120615.43

09-52018 *9-5-2016 ORDRE DE uLREXENT 014430 216000

09-05-2018 09-5-2018 ORDRE DE vREIT 015290 59 8340

0945-2018 09-05-2018 CHEOlJE N 5460250 RENIS PAR ATW EN FAVEUR DE 460250 14 3574ITiSSALAT AL 4AGMRIB
09.05-2018 09454015 ORDRE DE "VREMET 0144a" 9800

10-01018 10-05-2015 ORDRE w ~EMT 00010 6 195.00

10.05-2018 10-01 3 0P RDRE DE VREME h 101 46807.68
10"51401i 10-05-201 ORDRE DE WREMENT 104 29a 375,00

10-05-0105 -0-054018 ORDRE 0E YIlEMENT 103 1 6j0.)
1045-2018 10-052018 ORDRE DE WIREMENT 102 32 8800

10"5-2018 10-05-208 ORDRE DE VIREMENT EN FAVEUR DE STE RED E0 FIN wo10 3 462 3W7.20
1045-2018 10452015 ORDRE DE 'LEMENT EN FAYEUR DE Fi U-&AE ASSU 000101 4W.00

10-05-20l 09-052018 CHEQUE N 5460255 PAYE EN FAVEUR DE MR BENHANI 4820J6
LAH5fNN

11-05401B 10-05-018 COTISATæONS~CMSS 150511 $6 246.99

11-0e-2015 10-05401 COM5ssf0N 180511 31.00
31-0-2011 10.05-2011 CHEQU1E N 5460252 PAYE Ef fAVIEUR DE STE MAYRAA 460257 5 O7500

ITRATEUR
14-05-2018 11-03-2018 OPE7ATiN BANCURE :0M86 10514 274 335,45
14-05-2018 11-05-2018 COM«MISs90'N 150514 11,00

14--2018 14-05-2018 ORDRE DE YIREMENT 532 4 90200
14-05-2016 14-%,2018 ORDRE DE WiEMENT 001520 2 339.60
15-052018 14-2018 C0MW590N 1w04" 11.00
1U-6.201i 14405-20l8 REGLEMENT PRELEVEEHT Ef FAVEUR DE AMRI0RA SMOC 180430 14 95.00

15-05-2018 018 COMMIStoN 180430 11.00
1-052018 14«5-201B ffREMENT EFFECTUE PAR 0101 0101 2 324038.01

1-054-201 14-05-2018 REGLEWENT PAELEVEMENT EN FAVEUR DE MR)A 55tDC 180405 600
16-05-201a 16.05-2018 ORDRE DE VIREMENT rt)605 1 09] 280.25
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16"-2018 ] 2011 COMMA590N A1605 155.00
18>51B - CEQ4 N 40255 REMIS PAR COG Ek FAVELR DE Burea !j 02-6 200 034.45

21-05-2018 21-05-2018 ORDE DE wýEN; T 001450 30 0.C

25-ý6201B 25-05-2018 CHEQUE N $410254 REMIS PAR ATW EN FAVEUR DE 211,24ITS5A1AT AL MAGHRte
2505-2018 23-05-2015 EALiSSEMEhT CHEOUE CERTI?E N 5460260 460260 26 16100

29-05-209-0 5--05-2018 CO'EQ4E 5460258 RENiS PAR BMCI E FAVEUR DE CUET

3005-2015 30"-.218 WREMENr ENVOTRE FAVEUR ~070 9 305 260.19

30-05-218 30-05-2011 ORDRE DE VI4EEN Tu d30~ 25980 15.42
30-0-2018 30-05-2018 QUE DEviSS DE MT 235735.32E UqCOUR: 10CU22 25 9745468

____) 1, 02 1 CR). MÅR C _ _

30-05-201B 30-5-2018 cOMisSON3

31.05.2018 31-05-2018 HEUE N 54 50262 REMIS PAR 3MCI EW FAVEIR DE CUENT 4 07800

01-06-2018 3105-2018 CDMM5'ON6 1o0
01-2018 31-0,52018 REGEVACES TELEPHOME MOSKE 180601 16 318,16

01--2018 1 20 UCHEQE N 5460249 REMIS PAR RMCE EN FAVEUR DE 3 E0,0
______p-PP____ DTV4iET-sA ___W0_00

01-06-2018 01-06-2035 C8EQUE N 5460261 REMIS PAR BAM EN FAVEUR DEL
TRESPOERIE PROVINCfALE 0LARZAZ __1______

04G6-2018 01-06-205 PREEVEENTS DES IMOT EN FAVEUR IDE LA C 1W604 527 889.00
4 Cl-CI6-20111 IEL DES IMPTS EN FAVEUR DE LA G 10604 33 452.0

0-4-C2018 0-Q-201 CHEUE K 5416023 PAYE Eh FAVEUR DE MR DAOUDI 426 534.QQ________ _______ MOHANM( AWI -lIRE___________
04-06-2018 01462018 PRELEVEM4ENT5 DES IMPOTS E N FAVEUR DE LA DCJ I 600 I 353 328,00

0 6-2018 06-028o CHEQ1JE N 5460259 REMIS PAR IAM EN FAVELIR DE 112TAESOLRIE PROVINCýIAt(E OUAAZ 4059Z 800
11-46-2018 1106-2018 ORDRE DE V1REMIE4T C01143 64830

11-6-2018 11-06-201k ORDRE DE V,REMENT 01145 12 90LO0
110-<2018 11.06-2015 0hRDRE DE VREMENT 001144 52 41$.1I

11-06-2018 08-06-2018 COMM50NSK 180611 1<000
11-06-2018 0-2018 CTSA S fsAfH»iSCSS 106311 134537.40
13-062018 136-201 VIREP.ENT EN VOTRE FAVEuR 00000 10 518 49377
13-06-2018 13-46-2018 COMMs550N d11306 165.00
13-06-2018 13-06-2018 OgORE D V4EMENT 306 40 s1LSw
14-16-2016 14-06-2018 ORDRE DE WEMET E01 3 99610
2146-2018 2102018 ORDRE DE dWREMENT 0L09 866 232.0

21-06-2028 2102015 ORDRE DE VREMENT 01203 21100

21-06-2018 21-06-2018 ORDRE 0EW 1EET 01153 2942970
21-00-2015 21-06-2016 COMISS5ON t1106 165,00

21-06-2015 21-06.2018 ORDRIE DE WVEEMENT 01150 12 028a,40
21-0452015 21-06-2018 ORDRE DE WRE.ENT 011460 1 240 92,40
21.06-2018 21-06-2018 ORDRE DEý VEMENT 011070 4 385 $34,00
21-6-2018 21-0&2018 ORDRE DE VEEN 011480 1 24 952A0
21-06-2018 21-046-2018 ORDRE DEIREME T 012090 488.00

21.06-2o18 21-06-2018 OfORDE DE WREMENT 011100 64 85600
21-06-20121 -162018 ORDRE DE REWE d16 11 168 571,60
21-06-2018 21-2018 ORDRE DE VIREMENr 011110 9 00
214-6-2018 21-06-2018 ORDRE DE VI RE?« 011590 21 449,A
21-06-20118 21-06-2018 ORDRE DE %nR EMT 2010 24 "0Al0
21-06-2018 21-06-2018 ORDRE DE YARENMErjT 0151W 14 009.52
21-05-2018 21-06-2015 ORDRE DE YREMET 012060 9 8040
26-05-201B 26-06-2015 ORDPE DE VIREMEN!T 001555 14 439.W0

2~67201 26-06-2018 ENC- O-HrQUJ E1W5E5 DE NNT 904404.45EUR COURS 0

25-W62018 2-06-2018 ORDRE DEVREMET 01556 379.,00
250-2018 26-06-201 U CEQUE DEVISES DE MNT 1023123.38EURCOURS 1002 11310 24864

2506.2018 26-06-2018 ORDRE DEVRE4EmNT00154 374 400
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26-0w-201B 26-06-201B ORDRE DE VMEWNT 001542 7 5 0,00

-06-2018 26-0&2018 ORDRE DE MAEiENT 00143 26 23.-55

206-201a 2-06-201B ORDRE DE VLREMENT 00104 657 23.2

28-052016 284-201B ORDRE DE wREMENT c0145 35 039,00
2846.2015 28-06-2038 ORDRE DE AREMENT 001513 12000.00

28.06-201a 284&-20318 ORDRE DE Vt1REMENT 001501 23 2 80000
28-06-2018 28-06-2018 ORDRE DE ViREIENT 001503 44.50

202011 28-46 ~018 ORDRE DE %IREPENT EN FAEUR DE MAVC: ASS INER 001458 4060,C0

28-06-2018 2846-2015 ORDRE DE V1RENTEw 001456 2900,00

28-0062018 28406.2016 ORD3E DE VnEHENT EN FAVEUR DE ACWA POWEýR OUAR 001446 I1 31287521

25-06-2018 2846-2016 ORDRE DE IRENENT 001500 14 562,92
28-062018 2-06-2018 ORDRE DE VIEE T 00145 150 0w0.00
28 2018 25-062018 ORØRE DE YIREMEN4T 001510 15 6"5.00
29-06-2018 29-6018 ORDRE DE %REWiKT 001128 6 500.co
29-06-2018 2846-2011 REDEVANCES TELPHtE i1 1OLE 1801701 15 3L&.16
29-06-2018 294-2011 ORDRE DE %1REMEHT 0152 539

29-06-2011 29-06-201 ORDRE DE ý1REMENT C03521 15 000.00
29-06-2018 28-06-2018 COMISSION 150101 11.00
C06-12015 06-.201 ORDRE DE 5E A DSPO$ TIDN N E022265 EFFECTUE EN 02265 105,

________FAVkE UR DE 5-WM

06-01-201 06-072018 OADRE 0E AEET 00155 6 000.00

-012018 10m.2015 COwm15s5.N L807L1 1.00
114b201l 10..2D18 COTI 5A1TON sCs5 10711 101 51150

1207.201 11-0 -2018 COMS9i05N 10712 11,00
12-07-2018 11-07-201 OfERATI0 RANCAiRE:OJ466 180712 332 474.54
131-12018 13-01-2018 ORDR E DE V~HREET 014070 21 000.00
13-07-2018 134-2018 ORDRE DE IREMENT 014210 28 me.00

1347-2015 13-07-2018 CHE NUE N 5460264 REMIS PAR ATW EN FAViEUR DE 460264 14 79888
UTSSALAT AL MAGHRIB __W4,6_1_____

13-07-2018 134 VR20E8 YAEMET ECTUEPAR ACWA P0lER OUAR 01400 21 000.00
13-07.2018 34-2015 ORDRE DE VIREMENT ER FAE UR DE ANMED AMGOUNE 013440 5500,00
16-01.2011 16012018 ORDRE DE VIREkENT 012M<O 3 12Q.00
15-07-2018 16-07-2018 ORDRE DE MREMENT 012080 543 129.10
16 82018 16-02e011 RDRE Dr VREMENT 012090 924 00000

16-01-2018 164.2011 ORDRE 0 YREENT 00220 21 000.00
16~12018 16.-02018 ORDR DE E YiREMENFIT 01200 5 r0.00

16-01-2016 16-07-2018 ORDRE DE REET 02050 924000.00
17-0?-2018 17-072016 ORDRE DE WREMENT 0900 24 000.0

1-07-2015 17-07-2015 ORDRE DE VFMEMENT C08590 21 C-00.00
11-01-2038 1741-2018 ORDRE DE REMET (08110 3 81960
17-07-2018 17-0-2018 ORDRE DEV1REMET 008500 87 B2B30
11-01-2018 11-01-2018 ORDRE DE VREMENT C<>s,0 114 00'00

20-01-2018 20-0 2018 CHEQUE N 5460266 REMIS PAR ATW Ei FAVEUR DE 402 11ITISSALAT AL MAGHAIB6

26-0011 26.012015 ORDRE DE VKEMIENT 012250 23 434,48
264-0-201 207-2015 ORDRE DE VREKENT 012260 8955,00
260-201k 20l.2018 ORDRE DE R EN 012190 1 950 00,00
2C-zol0 8 28--201 ORDRE DE VEMENT 013430 369 915;21
26-01-2018 26-01-201M OR[R E DE VPLE KENT 012240 115 6400
26-01.2015 26-07-2015 ORDRE DE ViREMENT 013410 380 39.12

256-07-2015 26-072018 ORDRE 0E BREMET? 013420 10000,00
26-O12018 26-0-2018 ORDRE 0E £REENT 012210 660 MT00

31-0-2018 31-01-2018 ORDRE DE W1RE MT 012000 39996.00
0148-2018 31-0-2018 PREEVEMENTS DES IPOTS EN FAVEU IDE LA G, i0801 2 506023.00

0l-0»-2018 3L-01-2018 PRELEVEMENTS DE5 IMPOTS En FALUR DE LA Oi 110801 969 924.co
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014-2018 31-07-2018 PRELEVEME NTS DES I9POTS EN fAVEUR DE LA DGi 180801 275 628.00

13-08-2018 1048-201 COT15ATiS C1NSS 180811 4 59.06
13-08-2018 10-08-2018 CORM5SSION 150811 11.00

15-0É-2018 15-048-2018 ORDRE DE V1REMENT C)i529 125 215.62
15-08-2018 15-08-21 ORRE DE V~REMT 00152i3 0c0.00
15-0 018 2 5.08-2018 ORDRE DE VIREMENT W01531 4 160.89

15-08-2018 15-08-2018 ORD-E DE VIREREMT 2 740.00
1-08-201 15-08-2018 ORDRE DE VREMENT O 11 5350.00
15-08-2016 15-08-2018 ORDRE DE VIREMENT 001837 8 000.00 _______

11-08-2016 15-012018 ORDRE DE VEIEMENT 001510 6000.00
1548-2028 1548-015 ORDRE DE VXREMENT 113 000.00

31-01.2015 15-08-2018 ORDRE DE Y!REMENT 001607 6 000,00
16.08-2015 15-8-2018 RDEVAMCES TELEPHOME h4E jE08 16318.16

3648-2018 15-08-2018 COMVISSiOi 1O021 1300

16-8-2018 16-08-2018 ORDRE DE ViREMENMT 1i09 18 144,00
17-08-2018 17-08-2011 ORDRE DE VIRE4E NT EN FA VEUR DE ACWA POROLR 1<431 S 000w,0
28-08-2018 28-s-2016 ORDRE DE MEIE NT N1550 125 21s,62
28-08-2018 28-08-2018 DRE OE V~RMENT 001558 320 000.00

268-8018 28.08-2018 ORDRE DE G REME5 14400,00

28-08015 28408-20]8 ORDRE DE VIREMENT 031553 165 52.30
30-08-201 30408-2012 ORDRE DE YREMENT 101 6000.00
31-08-201B 30-08.2018 CO 451?0N 180901 13,00
31-08-2018 30-C8-2018 REDEVANCES TEPONIE MO5iLE 150901 16 3m8,16
12--2018 10-09-2016 COR15SON 18091 11.00

12--2018 10-09-2018 COTISATONSCNSS 180911 86 013.48
13-09-2018 1 3-094201 ORDRE DE VRENEM 0097 38 30.00

14409-201r 13-09-1018 ERAIS RECUIERE5 PAR LA BA<UE 018190 50.00
1849-2016 17-09-2018 RAI 5RECUlERES PAR LA BA"OUPE 018193 50.00

18-09.2016 17-9-20 FRAS RECPERESA LA BO4E 0l19 50,00
19-09-2018 18-09-2018 ORDRE DE vIREENT EN AVEUR DE MR ALEJASDRO NAVA4 027264 16 500,00
19-09-2018 184C9-2015 ORDRiE DE VMREMENT Efi FAVEUR DE WR AL DRÆWO NAV4 021312 234.00
20"9-201a 19-09-018 ORDRE DE VIEMfENT EN FAVE Lr DE 9R ALEANWRO NAVAM 012360 1 033.60
25-09,2018 24-09-201I FRA5 RECUffRtE S PAR LA 8ANQUE 018190 30.0

28.94203 2809-2018 ORDRE DE VREMFI"r 102 1100 00000
28-9-1 28-09-2018 ORDRE DE VEMEJ 101 1 523 592.00

28-09-2018 28-92018 EhC. C1EQ4LE EN DEVISE S DE MKT 27444.82E1R COURS 81[,300AROC 102R 4 _ 2 999 3_56._55

03-10-2016 02-10-2015 0xmMI510 101001 1.00
0310-2018 02-10-2015 REDEVAWCE 5 TELEHONEE MO5RE 161001 18318,16

11410-2018 110018 VREMENT IEN VOTRE FAVEUR DE STE-SOTRAOROs 2r79417 25 215.62

11-10-2018 10-10-2018 COTnsATiN5 CI5S 11101 167 93l21
11-10-2018 10-10-2018 COMMISSONt 151011 11,00
11410-2018 11410-2011 ORDRE DE VIR EENT 028105 42 4E00
19-40-2018 -10-2018 ENC. CHEOUE EN 0EVISE S DE MNT 479019.85EuR COURS :

______ 1_ 0.8550IAROC _____91___19_____4,5__

230-018 21-10-201$ ORDRE DE VAEýIEX 02M516 2 500.00
23-10-018 2-104018 ORDRE DE VIREWENT 02a522 3000.00

24-10-018 24-10-208 ORDRE DE VEEMENT E2N5T 25 280.00

30-0-018 2940-208 ORDRE DE VREM-ENT ER FAVELR DE STE $ LAMANE ASSUR 028820 12 275.23
3 110-2018 30-10-2015 PRELEVEEkTS DES IMPOT EN FAVE~R DE LADI 1W1031 383 746.00

01-1-018 31-10-2018 COMR5DN 11101 11,00
01-1i2r18 31410-201 REDEANCESTELEPH1EM ONLE 11ó101 18318,16
12-11-2018 09-1-201 C0MIONH 1g11200
12-11-2018 09.4018 COMMSSON 181111 1100
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U.1-1408 09-11-2018 CoTISAON C5 181111 33 29934
12-11-2010 12.11-2018 ORDRE D E RiMNý T t11211 3 300 M.00
12.11-2015 12-11-2018 CnMM590f n1231 165.00
12-11-2018 09.11-2018 PRAÄTN SANCAM9E :M8 181112 107 747,41
21-11,2013 23-11.2018 oeDR E CE YREMENT 029g£ 2H67000

2fl11-20l 23-11-2018 R E YGREMElNT 3o,00
07-12-2018 06-12-2018 CO4M1590sN 18321 11.00
07-12-2016 06-12-2018 REEVANCSTELEPHOME NOSLE 101201 1631816

11-12-2018 10-12-2018 COnsAMoeNscsss 181211 38299,34

14-I2-2010 13-12-2018 rRms R5CUFIRESPAR LA8QUE 0119w 50,00
19-2025 19-12-2010 ETAstu55MEN C4E QUE aRTFI E Fi 545267 <40267 193 19~ 6

28-12-2018 26-12-201B ORDR E DE VIEMU(T 030841 1 11 

8WQda dat m 273. Tota d144s 14 .69aasee
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18-04-2019

RELEVE DE COMPTE
Du D1-01-201I au 31-12-2018 __

Nnedø C~nt 2111 3400030

kI N~ $TE AP-0 n AD DEOT D3S

Adreneagen~ce 1to 0-ZERKTOUMt

09-01-2011 09-01-2018 ORDRE DE RME OO010 37 392,06

10-01-2018 10-01-2018 VLREMENT EFECTUE PAR ACWA POR OUA 01440 1 936,

12-01-2018 12-O1-2018 ORRE DE 12EtNT 00163455,

15-01-2015 12-01-2018 PMEMT EFFECTUÆ PAR 262 2 32 455.

123-O2028 1243-2018 VIAEMENT EN VOTRE FAVE 000005 105 316 271.26

13-03-2038 134032018 CO4M255S0N riU303 110.00
134-20]5ZOI 1343-2018 c O N r1301 11000

133-2018 133-2018 c mMS ONW rI1303 1000

13-032011 13-03-2018 COMM1SS90N rt1303 110.00

1343-2018 13-032010 ORDRE DEYIREMENT ft131 20 718 878.06
L3-03-2011 13-03-2018 ORDRE DE N%R£ET 1303 261711820,89

13420118 103-2018 ORDRE DE %EMEr n 303 28 916 000

13-03-2018 1" 2018 ORA DCE MREMENT rt1303 15139 15.56_

29-03-2018 29-03-201! ORIDRE DE VIRÆEE 000101 13 389 E4933______

0244-2015 31-03-2018 I?fERET DETiEURS 1Er0r 0,73

06-4-2016 0~-244015 RÆPENT EN YOTRE FAVEVR 0-»3 39 346 262.32

16404-2018 304-2018 oRfDRE WmREMENT 0013 3 340 415.69

1644-201fl 16-04-2018 ORDRE DEVREMEJr 160415 I 64- 207.00

17-04-2018 17-04-2011 OP DRE DE V%REMEXy 001419 28 769.00

17-4.4-2018 1744-2018 RDR 0E V1REMENT 001411 84 23100

26-0-4-2015 26--4-2 018 ORDRE O8 VIREMET 001344 10 000.00

2604-2018 26-4-2035 ORDRE DE EENENT N FAVEUR DE LEI4B 031449 70 0100

26404-2018 25-041-2016 ORDRE DE VIREM4ElT 00134? 4 699.00 _______

15-05-2021 14-45-2011 ORDRE DEV REMENT 0101 7 324 038.0

Page~ 0101 TSo$du i-~ 2111 ToWédIls147$I
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18-04-2019

RELEVE DE COMPTE
Du 01 -01.2018 au 31-12-2018

iniledtMam : A POiWRUAR

Adrese gene :101 B0 ZEATOUN
CAS4AtACA

02-01-2018 1142017 RECUP RA ~ TI FRI D4 K D4~CH E LIE5 ET AVIS 25

04-201# 31~2201 RECUPERATION FRAIS DiEKVOI DIECHELLES ET AVIS

0-05-2018 30-os-2015 EC. CHEQUE EN DEvSE DE MNT 416653, 9 EUR COUf:S 7 4590156.4

30052018 305-2011 COMMiiSSON 300 165 00

3045-2018 305.2010RDRE 1 V1E1E r13005 26 123 590,36

02-07.2015 3006-201 kiNTE ETrkEITE u 190701 41,06

03-10-201 30-09-2011 NP<TRET5DENITEuRS 111001 6919

~$¢40dedéd4part flM>2151 Totaludbitå 2 n 941
Sod* fin 1 2424 Total cits 4110 664,
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18-04-2019

RELEVE DE COMPTE
DU 01-01-2018 au 31-12-2018

DesfeeUSD

ehieldo de empia 2121713942

taEhI I No<n STE X0L0AR EoUr Y 05U8

Adresse eecu IIDWW. ZERKTOUm

Ew[ REU J>c L ~ EA l 2 5z6.1
05-2020e8 0V41201B REMENTR ECU DE LERANER 9101 11395.96
23-01-2028 23-VI201B WRMN EUD ERNE 800551 2 626.18
23-02-2018 2301-2018 REMENT RECUE G31 0.5
25-012018 24401-2018 YMREMENT RECUDE U!ETRANGER 90107 11 031350
31.014018 31-01-2018 'BREMENT RECU DE UL~TRANGEj.R 80051 305 758.92
01-02-2018 31-1-2018 VREMEM RECU DE L'ETRANGER 8C0551 isty2
12.1-2016 12-02-201 %IREMENT RECU DE LETRANGER 026762,40
2002-2025 20-02-2028 NREMEk RECU DE VTRANGER 910W6 23 249,0

21-02-2018 26-022018 MEMK NT RECUDE L'ETRANGE R U0 4 5O 000,00
26-20-2018 2-2-2018 VIREMENT RECU DE ~ERANGER 2051 9000
27-02-2018 27-02-2018 ViREENT REC U DE VTRANGER 800552 457 81,77
27.02-2011 27-02-2018 VIREMENT RECU DE LETRANGER 00552 137,34
28-02-2018 27-02-2018 1wAEMENT RECU DE LETRA>NGER 800552 47 15.7
28-2.2038 21-02-2016 VLREMEUT RECU DE LETRAhGER 80532 457 815.77
13-02018 13-03201B WREMENT RECU DE LETRUGER 901028 5 222 28,929
20-03-201% 20-03-2028 EMENT RECUDE JETRANCER 80553 43 412,42
20-03-2018 20-032018 v,,kEMENT ECUE L'ETRNGER 80553 9012.0
29-03-4018 29403-201" VIREMEX4T AECU DE LETRAN%GER 8J0552 52127830

304-2018 29-03-2018 VREMENT RECU DE UETRAGER 80553 1563#
14-052018 14-0-5-015 VIREMEKT RECU DE WETRAMGER 901076 6 69830

16l-2018 1543-2018 VIAE1JEW RECU DE LTRANi:GER 901076 9 1163?
29-05-2015 29-05-208 VIREMENT RECU DE L,TRANGER s0591 765,15
29-05-018 29451-2010 v RE MEoT RJECU DE VETRANGR 80 3 825 799.37
31-03-2018 31-05-201H VRE,ENT REIJDE tETRANGER 805$6 574 36538
31-05-2018 31-45-2011 ffREYENT RECU DE U'ETRAN,GER 17230
13-06-2018 13-06-4018 VIREMENT RECU DE L'ETRANGER 802557 270

13-0464018 13-062018 REMENT RECU DE 'ErTRANGiER 0557 9012,49
222-06-»a 22-06-2018 VEMENT RECU DE TRANGER 800»55 8.09

22-042018 22.06-2018 %lEENT ECU DE LETRANGERA 55S 55s96
22-06-201B 22-06-2015 WRýEMENT RECU DE L'ETAJGE 8055E 22,69

22-06-2018 22-06-2018 %.'ýEMEhT RECUDE L ETRANGER 75 640.06
22-4-2018 2246-2018 REMET RECU DE lETRANGER SCO558 28996.78
2206-2018 22-06-2018 1MREMEN RECU DE VETMX1A ER 100558 16.78
25406-2018 25-06-2018 VIREENT WECU DE LETRAGER5 1.3
2546-2018 25~6-2018 VIREM~NT RECU DE LETRANGER 10055 4 520.00
26-i 6-2018 2604-2018 Y 0M EMNTRC DEu ETRNGER 90IG7l 802 989.14
02-070011 02-201 REENT RECU DE VETRkNGER 9017a 35 596,63
26.07-201 0 2601B WREV~ENTRECUOE LETLNGERc 41 717,70
17-08-201B 16-08-2018 VREMENT RECDE UETRANGER o00552 29 205,00
30-09-201B 07-09018 WmEPEN RECU DE UETRANiER 901074 5 76239
l 10-20t8 11-10-018 WREHENT RECU DE TRANGER 901074 9622,19
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4.122. C12M MEN WT RECU£CDETFRANGER 4 100

04-12.2018 %1l2,208 E V RENT RECU DE LTRANCER 800147 121 67839

-Z+2018 10-12V218 V,REMEWT RECU DE LTRANGER 800141 437 924,90

10-12-2015 10-12-2018 REME NT RECU DE UTRANGER 713137

fie CI od'm2 71ry 47 ; 4,2$
in M 023 410.9 T«Agr gt IL eis t45,1,2



18-04-2019

RELEVE DE COMPTE
Du 01-01-2018 au 31-12-2018

Dewe USD
Numto di t c~ 21217169S4t4

k r : STE DOLLAR DE9T DISGURSEM

Adrsse ag.,ici 10180 ZERTOU1
CASåLA14JCA

2501-7015 24-0-2018 VREMENTRECU DE L'8T.UWGER 9406 430,1
12.03-21e 09-034018 %IREMENT RECU OE LTRANGER *005i S50383

13-03-20S 13-034018 VREMENT RECUDE LTRANGE~ 8n0541 4 45hI9.00
3-03-208 130.1018 MEXENTRECUDE VETRANGEP 8541 4 959413.00

S3-03V2018 1q032018 MREMEHT RECU DE VETANGER 9210 8 5 222 289,29
15-43-2018 0i-I-2D17 VIREWN RECU DE L'ETIRER 901015 44 413,25

16-03-2018 01-11-20175-0.0 VYIENr RECU DE LETRAN.GER 9310M 7 373.1

04-04-2018 03-04.2015 V.IEE4ET RECU DE LETRANGR 805 0 3 208 904.49
04404-2010 04-0.42019 %REkENT IECU DE L'ETRANGER bs0520 C41,75
14-05-2010 14-05-2015 VRE MENT EC DE L'ETR.ANER 9276 6 693,30
164-n01p 15-5-2018 FwREMENT RECU DE LETRANGER 90107 1 67243
10409-2010 079-2018 PREMENT RECUDE LETRANGER 901074 17 191.24
19-10-01 15-10-2018 ViREMERT RECUDE L TANGER 91074 19 s19,80

F&-~ d; d0,os i Tota éit T 023,.1
84Mi 4 4041 T0tal fridnts 14:4X 12t
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184O4-2019

RELEVE DE COMPTE
Du 01-01-2018 au 31-12-2018

Derbeusa
Nto da eau22116i4

köhM r~fn STE OMLAR DEST $ERVCE R

CALAELANCA

2541-201I 24.01-201B WEENT RZCUDE LVTRANGER 901075 10 00053
16-05-20e 15-05-201a VwEME RECUOE %TRAN 9010J

31-.0-2018 31-05-2018 VREMENT RECUDE LTTRAN3ER 800$I6 24238
32052018 31-05-201a MEMMT RECU DE L'ETRANGER 0055 1398~283
3-018 31-05-2018 IRE ,EN fRECV DE LETRANGER 5005567453
31452011 31-05-2018 VIREPENTRECU DE LTRGER 5565 419.40
0.-20i 07-»2018 YnE ME lRECU DE MRAR 901074 5 7935

U-1o.218 1-1o-2019 %1E VEMRC DE LTMNOGER 90174

"d9dpan a9m1 Totaide#ts 22esus,s8
°adm Ilfi nmaei *m ±tl am.
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1 8-04-2019D

RELEVE DE COMPTE
Du 01-01-2018 au 31-12-2018

C~~. EUR

1,~Irts IeNa STE EUR DEBT SERVICE RESE

Adess qgeç 101 ø0. ZERXTOUN
CASABLANC

3I5Q1-00 24-41-2018 VIAEME1< RECUDE L"TRAJ4ER 901071 3________60_______

3-20O1B 30-520%B YREMEwT RECUDE L'ETRAG 97 41 53,79

3 1 45-201e 314-2035 YIREMENT RECU(E L~ETRANGR 1 339 419S3

31.0s-2011 13-2-O5 E MEHTRECUDE 'ETANGwER 800556 791 25,60

IS de d~pt s an,.J Tsta9 [-L . 4 $*,i

30d" in- .... To.. .r.. 27.
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108-04 -2019g

RELEVE DE COMPTE
Du 01-01-2018 au 31-12-2018 E>

Nm~r d4e c~mi 212110i 63490 i08 iý

i mENo TE EUR DEBT D44R UÉENT

Adr~se a1e BO- .ERKTON

22-01-2018 22-01-2018 VAEMENT RECU DE LETRANGER 800540 28 7C.00

23.01-2015 22-01-208 WR1:1EMENT RECU DE L'ETRANGER 80040 A1

21-01-2015 24-01-2018 WREMENT RECU DE L'ETRANGER 90106 40.s

12-0-20]5 09-0201 8 V1REMENT RECU DE L'ETRAhGER 80081 12740 50432
13.03-20]% 13-03-20) V1iEMENT RECU DE LETANGER 800541 4 442 733.44

1"-03-20)1 13-93-20 %IREP,EUTRECU DE LETRANGER 800541 4 473 049.41

1343-2018 1-33015 1 REMENT RECU DE L'ETRANGER 9010s 1 2 62L58

2&-03-208 28-03-2015 RUMENT RCU DE L'ETRANGER 901072 1 0I0 941,0

04-04-2011 0304.2018 WREK NT RECU DE L- TRANGR 20 7 684 218,94

14-018O 14-05-2018 IREMEN'T RECUOE LTT1RANGER 901016 11 908 054.11

Sold. fln4 472.6Ttleáit2040757
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18-04-2019

RELEVE DE COMPTE
Du 01-01-2018 au 3-12-2018

Is il6mm K $TEEURE 1l1TYDISBURSEUE
Adesss .g.em Oi 0 80. ZROUM

25412018 24-01-2018 OREMENTRECUDE IETRANGER 110i 2.12
20-02-2011 20-02-2018 VIREMENT RECU DE L'ETRANGER A10i 122 153.1

12-03-201C 12-03-2018 bM.RENENT RECU DE ETRANGER 8¢552 4 900.00

131201C 33-03- 011 MER EfNT RECU DE ~NETRANGE0 1 62b 6221
16-04-2011 15--2018 1VIREF<ENTRECU DE L'ETRANGER 800554 4 ZO.0

07-05-201e V70-2018 MREET RECU DE C'ETRANGER 80555 4 EC.00

1105-2010 115-2010 VIREMENT RECU DE LETRANGER 100542 91,55

1105-2016 115-2018 VIREMENT RECU DE LCETRANGER 80542 1 0 19046
14-05-201 14-M2018 MREMENT RECU DE L1TRANGER 901076 11 903054.11

29-05-2018 2945-2018 MREMENT RECU DE LETRAGER MC05I 305 390.0

29n5-2018 2945-2018 MREmu RECU DE LETRAGER 800556 4 8.00

29-5-2015 2945-2018 MREMKENT RECU DE LETRANGER 800556 1.44

30-0-0ig 30~5-2018 4PLEMENT RECU DE LTRANGER 91070 2 357 328.32

31-05-2019 31-05-2018 SIREMEKT RECU DE LETRANGER 8)556 1315 045.61

3145-2018 3105-2018 MVREWHENT R ECU DE LETRANGER 800556 412,51

04.06-201 0446-2018 Y'REE NT RECU DE LETRANGER 305 190.00

04-06-209 2945-2018 VIREMENT RECU DE L'ETRA1GE9 80541 305 190.00

22-06-2019 22-06-2018 'wREMET AKU DE L' RA GER b00SSI 93 534.93

2246-2018 22-06-2016 NREMENT RECU DE L'ETRANGER 800ss3 28.06

26-06-2018 2646-2018 SIREMVENT RECU DE L'ETRANGER 9310M 616 1E9,33
26.M6-2015 2642018 ViREMEUT RECU DE LETRANGER MM107 10231123,38

26-06-2018 2646-201B VIRE ME)T RECU DE LTRAMGER 901071 90440445

27-06-2018 27.06-2015 VEMEMT RECU DE LvTRANGER 80055 4 848.00

27-06-2018 27-06-2018 VIREMENT RECU DE LTRANGER F0055 145

28-201 28-66-2018 VIREMEN RECU DE LETRANGER y55s 39 815.5?
2&-M208 28-06-2039 V REMEKT RECU DE LETRANGER 0558 11.95
29-ve-2010 29 201B VIREMENT RECU DE L'ETRAGER 800143 305 190,00

29-06-2018 29-06-2015 o1(EXENT RECU DE LETRANGER 00559 55 60.25

02-0-2018 29-06-2013 S REXENT RECU DE L'TAGER 0s43 91.55

02-07-205 02~7.2010 "REMEHf RECU DE LETRANGER 90107a 1 351 128,56

02-01-2038 29-06-2018 vREMEHT REC DE LTRAiGER 50559 16,68

05-2018 05-07.2038 M REMENT RECU DE IETRANGER B00559 32 339,84

05.0-2018 05-07-2018 kIREMENT RECU DE LETRANGER r0559 9.70

11-07-2018 17-01-2016 VIREMENT RECU DE LETRANGER 103550 3,98

17-07-2018 17-07-2015 1REMENT RECU DE L'ErRANGER 1550 3271,86

26-07-2016 264-201B M REMENT RECU DE LTRANmGER 800S44 340 851.14

2E-07-201 26~72015 VREMENT RECU DE L"ETRAGER 800544 35 241.1

26-2018 2&-072018 V FEMENT RECU DE L'ETRAGER 800551 1334

26-O12018 264-2018 NVREMENT RECU DE L'ETRAGER b00551 975.0G

26-07-2018 6-.2013 VREWENT RECU DE L'ETRANGER 890544 305 190.46

26-01-2018 26-072015 ViREMENTF RECU DE L'ETRANGER 00551 37 810.80
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2647.20D8 26-07-2011 VI REMENT RECUDE LETRANGER mi0551 82 845.2
2607-2018 26-01 B VIM R EImENT RECU DE LëTRAMGER 00511 2 475.0

4-2018 15.08-201B %IS, E T AECU E UETRANGER 505E 1285.00

308-2018 30-08-201B IRMMENT RECUDE UETRANGER 0544 94 33004

21-09-2018 27419-201B rM€T RECUOE CETRANGER V 55 099

27-09-2018 21-09-2018 M HEMEMA RZCU DE uTR005 1J
2B-201% 28-09-2018 YREMENT AECO DE LETRANGEA 91107B 274 443,82

2B-09-2015 2-09-2018 01E MENT RECU DE VETRANGEA 8051,57
28-9-2018 2749-2018 W RE ENHT RECU DE UETRANGEA 800555 1949.54

209-2018 27-09-2018 WREP E NT RECU DE LETRANGER 0055 1.8

28-092015 28-9-2018 VEMENT RECU DE LETRANGEA 005SS 5 949.4

19-04019 19-10-2D18 1RE ENT EC DE CETRAIMEA 911073 479019.85

2540-019 25-10-2018 VfLME T RECU DE CETRANGER K00557 12 EB530

25250-201 25-10-2018 VIRE NT R ECO DE CETRANGER 800557 3,36

U:69 dad pr 20149218;1 a debNS $,rSIAIs
$me fire 4 4t2 f Toalceåliw ~n45si20T1
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18-04-2019

INFOR ATI- AC

RELEVE DE COMPTE
Ou 01-01-201 B au 31-12-2018 13~

Nuei6Fodicampi : 212I111!3450020

ACWA PIA UAR
Ar~$e IgInce $0% BD ZERIKTOUM

CASABIA

2744-201I 27-2018 ODEDEVREMENT 270415 41? 354,00

304m-2016 30-04-2018 COMiSSION j13004 165.00

30-04-201c 30-4-2018 ORDRE OE VREMENT rt3004 1 680 529.62

3 -4201>6 3 -2018 vR FINANCER EMIS DE ICP NNTý 504462.8175D COUM5 :4 96 549.31

0-05O-2010 08-05-2018 ORDRE DE VlREMEl« (01545 40448,12

11-05-2018 11-05-201 VIR. FINAIOER E9IS DE QA SOFTWARE FMT: 2973,WUSD S-6 27 "7,50
COUR, 9.37500.USA

105-2018 15-05-20I. ORCPRE DE VIREMES T01 2 192 33.46

24-05-2018 24.015-2018 OR2DI.E DE MREE Yrt2405 1 104 345.182

24-05-2018 24-05-2018 COM~4590.4 v2405 165.00

24-5-2018 24-05-2018 )RDRqE DE N,KEMEFT 00141 2 960CO

25-05-2018 25-05-2018 OPIDRE DE VFEMENT 20518 328 242.00

29-C5-20IB 29-05-2018 ORDRE DEMREMENT C01325 765.00

29-03018 29-05-2018 VIg. KFANCIER EiS DE WItSOM AND CO FZE MMT 5150c4 53 219.16
4G000EUR COURS :I,084O0.MIRAT5 A

30523011 30-05-2015 COIJWASSOf r3005 165.00

30-05-2018 300-2018 COMYISSIO li3005 165.00

30.05-2011 30.05-018 COMZISSiON .t3003 165.00

30.05-2018 3005-2018 ORDRE GE MREMEMT r3003 2 5 559 71,71

30-0-2018 3005-7018 ORDRE DE ViEMENT rt3003 13 074 395,52

30-05-2018 30-05-2018 CRCOROE DE VREMCY1 rU005 1680529,62

3105-201 3145-2018 OIR- FIRANCIER EMIS DE MASEN SA MNT: 1383906.63USD3 11 13 l4 90.34COURS : 9,510.USA

31-05-1018 31-05-2018 VMR. FiANIER EIS DE MASEN 5A SINT: 14931371IIEUR 515113 16 47 619.42
COURS : 1L10800FRANCE

31-05-2015 3105-2018 ViR. IMANCIER EMIS DE MA5E SA UNT: 742815.86USD 5si211 066 618.59
___________ ~ COUR1S :9.51000,USA _______

31-05-2012018 'F A EIS DE IC EA US: 522555.16USD 515114 4 970990.42
__________ Cç0I/5 :9.11000,USA ______

31-05-2015 31-05-2018 V. f INANCE EN 5 DE A5EN SA VNT: 2763427,36EUR 515110 3 5 359,96
CcUR-_COUR5 I -L10300,RANCE

01-06-201 31-05-2015 COMS0N 060 11,00 MiS"_

01-0&2010 31-05-2018 REMENT REEVEMENT EN FAVEnURECA L 150601 466.56

01-06-2018 31-05-2018 REGLEMENT PRELEVEVENT EN FAVEOR DE CHAAMi LLD 1E0601 7 256.0

01,CIS2010 31.05-2018 COMSSON 10601 00

01-06-2018 31-05-2018 Cemmi 5SKvN 1E0601 11.00

01-06-2018 01-06-2018 DDRE DE vLREMEST 001317 113 M3-.05

01-06-2018 03-06-2018 OAÖ DE E MREES Mn316 21 b0.00

01-06-201 334>5-2015 REGLEM ERT PRELEVEET EN FAVELIR DE CHAABI LD 1500 12 183.2

08-06-2018 08-06-201B ODEDE V IE 001456 1000,00

31-06-2011 11-06-2015 ORDRLE DE VREMENT 001146 45 142,20

13-06-2035 13-06-203S COM59~0f< rt13015 5500

13-6-2015 13-06-201B ORDRE DE VEMENT rM396 112 344.8

14-06-2015 13-06-2018 COMMIS9Of4 110531 1L00

14-06-2018 13-0-2018 REGL-MEHT PRELEVEM EN FAVEUR DE AFR~OUi SMDC 1E0531 16 66900

21-06-2018 21-06-2018 ORDRE OE IEMENT 0130c4 12 304.80
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21-06-2011 21-06-2015 ORDRE DE YAEMENT EN FAVEUR DE RMMAHE AZ)Z 012130 610,00

21-05-2015 2146-2015 ORDRE DE !.REMENT 012170 E60,00

6-06-20 2-6-215 oDRs DE tAEEN -q co155 225 948,50

26.06-2018 26-06-2018 ENC. CMEE El OEV15ES0E NT 616189,33EU QCOURS: 6 11 74398
______ _____ U1O709,AR0C____
-6-20 26-06-201s ENC. CHEQUE EN DEVISE DE MNT 0299.14USD COUR 1704 1621 14082

9,49300,M AR oc
2.06-2018 27-~0- ORDRE 1 EMENT 26061B 393 986.00

2846-2015 28-0&2016 R FiMANCiER EMIS DE BCP MHT: 51723148USD CCIURS 515316 4 947 319.10
__________ ~ ~ 9.56500.USA _____ ______ ______

28~&2015 28&0201B ORDE DE 1kEMNT 001511 12 321,03

2846-2015 2840.2018 VREH1N7 EFFECTkrE PAR ACWA PFER oUAR 31446 11 312 675.21

28-06-2018 2806-2018 ORDRE DE WREM ENT W1459 75000

28-06-2018 28-06-2018 ORDRE DE VkAEMENT W1453 1 533.65

28-06-2018 284C62015 COMISON rt2806 165.00

2846-2018 28 2018 ORDRE DE iAEsMENT 001502 36,50

28-06-2018 2806-2018 ORDRE DE 1EMt Et0 1 634 618,51

02-07-2018 2906-2018 CON4155{ON 130701 11,00

02-07-7018 29-06--2018 PRELEE4NTs DES MPors EN FAVEU DE LA DG4 180702 !67237.00

024-018 29-Q6-2018 PVEM SDESM,PTSEN FAVEU DE t DG 180702 2067 624.00

0241-2018 29-06-2016 PRf.EVEMENTS DES IMPØTS EN FAVEUR DE L 00i 180702 2m2 875.00
0247-2015 2946-2018 REOLE T PRELEVEMENT EN FAVE A DE CHAI LLD 10701 5 46.E6

0247-2018 296-2018 REMME hT PRELEVE MENT EN FAVEULR DE CHAABI LID 180701 7 256.0

02-07-2018 29-06-2018 REGLEMENTW PRELEVE MEN EM FAVEUJR DE OfABI LLD 10701 183.02

02-07-zo$ 29-06-2018 CGYM<fSSION 180701 11.00

024-2015 0247-2018 VIR. FINANCER EMIS DE WILSON AND CO FZE MMT: 5 150949.97
1360605EUR COURS :1 539100.RANCE_

02-07-2018 24-06-2018 COUMk5SSON 1w701 11-00

0247-2018 0207-2018 ' CHEQUE EN DESES DE NiET 37i596.63 uS D CeURS 107849 3 559 141,5
_______9A 7I99,MARQÇ

0247-2018 02-01-2018 ENC, CHEOUE Ei DEV1$E5 DE IÉNT 1351 8.56EUR COU5 107146 15 241 627,01
11.03800,IAR OC_l__U$is __1___0

0247-2018 30-46-2018 INTERETS DEIITEUR5 15001 513 110,26 

06-07-20 06-0- 018 ORDE DEVREMENT 0015E5 64 882.10

0640£--018 06-0RED01 R DE VEMENT W01543 5 308.00

100-2018 10.07-2018 NAR- ftANCIER EMIS DE A5HUR5T LLP MKf1 : 8014.50U0 5 75 683,58
CQUP$ : 9?,449p,5

11-07-2018 11-01-2016 ORDRE DE VIEMENTf C001Q1 2 907 315.85

1341-2018 1201-2018 CIMS90N 80630 11.00

13--2018 12-01-l018 REGzEMENT PRE LEVEMEhT EN FAVEUR DE AFRIO1A m54C 1W0630 16 140.00

16-02-2018 16-01-2018 ORRE DE VLAEMZP[T 012010 878.59

17-07-2018 17-07-2018 ORDRE DE %nRE.MENT 008540 i 500.00

17-01-2018 1-07-2016 ORDRE DE %REiUIT 00850 46473.88

17-01-2018 1104-2010 044RDE Eý vIeMEFIT 008550 1094.00

17-07-2018 18 ORDRE DE VnElENT 008520 294.00

17-07-201z 17-07-2018 ORDRE DE WEM ENT 00840 112 91090

17.01-201B 17.01-2018 ORDRE LE viREMENT 008510 9 450.42

17.07-2018 17.20L8 ORDRE DE VIREMENT 009090 4 0.25

17-02018 17-07-2018 ORDRE DE "IREMENT 009050 111 576G

18-07-2018 18m018 MREHENT f4ANiER EmIS 515446 $8 309,14

187-20S 18-0G2018 RDRE DE VIREKENT rt18u 7 I 129 139 34

1807-2010 1B-07-201B COI4MMl90N r1807 16500 I

2007.2015 20«-201B CHEQUE N 3955499 RENIS PAR ATW EN FAVEUR DE 9 9 7,58IT15ALAT AL MAGHRIB
24-07-2018 24-07-2018 ORDRE DE MISE A DISPO5Dl i N 8022452 EFFECTUE EN 022462 3 03.00

FAVEUR ]E IARDMm_iTi .. _.._......

25-07-2018 25-07-2018 ORDRE DE VIREMEHT 014130 2 000.00

25-0M-2 25-07-12318 ORDRE DE VREJENT 240718 326 065.00

25407-015 2 5-07'2038 ORDRE DE VYREMENT 012170 16 800.00
25-07-20186 2507-2018 ORDRE DE VEMENT 012130 563 490.00

Pag Z Sur 7



31-07-201B 31-07-2018 ORDRE DE VLREMENT 012010 1 821 14B.91

31 201 31-07-2018 ORDRE DE .REMEw 013090 1593047.38

31407-203 31-07-201B ORDRE DE kR EMENT 012020 1 24952.40

31-07-2018 3147-2015 ViN. FIPNANCIER EMIS DE ICaKAEAD KNf: 534472,52USD 51s0io 049 59536
C0IR5 : 9,4400,USA

01-08-2018 02-08-2018 VEASEMENT EfFECTUEPAN M IDJARDMIT UA4749B 850023

01-08-2018 0142011 MREMEN COMMERCAAL EMAS 514213 53 299.35

0243-2018 02-08-2016 CHEQUtE N 3955449 AE415 PAR BMCI EN FAVEUR DE CLIENT 95544 793.00
BMCI

06-201 06408-2018 ORDRE DE mREMET 0050S 155 801.94

072018 07.0-2011 VIR FINANCIER EMIS DE SOCIETE CENRA1 DE MNT:7184425usD CO!Js 9,4959,00 A
13-<wk2018 13-43-2018 ORDRE DE WRENENT rt308 1143 820.97

13-82015 13-20W1 COMIiSSION f1308 165.00

15-05-2015 15-C-201 ORDRE DE VREM ENT EN FAVEUR DE lfENfTY ONE TOR 00160E 2 280.00

31548-2015 158-2035 ORDRE e v REMr 00124 72 0C000

15-2018 1508-201 ORDRE DE .fREMET hr1530 113 8038

1S-08-2018 15-08-2018 ORDRE DE MREMEm 00102 1 342.50

15-08-2018 15-08-2018 ORDRE DEVIREMENT 001609 40 2 b0,30

1502018 15-0&-2016 ORDRE DE REMENWT 001614 33 7156.80

1548-2018 15-08-2015 oRRE DE 6RMEPN 0016 1240,00

15-08-2018 15-08-20 ORDRE DE IREMENT 071620 3718.00

15-08-2018 15-01-2018 ORDRE DE WREM1NT 0i 643 1 342,50

15-08-2018 15-08-2018 CRDJ E EREENT 001604 14264.0 O.V.Å

1e-08-2011 16-03018 OR.DAE DE RE MENT 101 2000.00

1-08.2018 16-08-2018 O0RAE DE W1REMENT l02 5 231.00

1648-2018 16-0-2018 OADRE DE WAEMENT 10818 338065.00

16408-2018 15-08-2018 DRDRE DE WIREN ENT 001505 1 040.00

16-08-2018 1C08-2018 DRDRE DE VIRE MENT 00131 2 500,00

17-081-20125 1-88-7015 COISDSIOf 180731 11.00

1748201B 16-0-2015 REGLEZMENT PRELEVEMFT EN FAVEUR DE ARIUA SMDC 180731 2283.00

2 018 2-08-2018 ORT DE TIMBRE SUR YERSENENT 110821 1,00

2.08-2018 24-08-2015 CHEQUE 14 395450 PAYE EN FAVEUA DE MR SAMLAU 9545000,00
M AHRAD

28-08-2018 28-03-205 ORDRE DE 1REME MTEN FAVEUR DE DEL SUR SAAL 001548 4S0 000,00

2-0-2018 28.06-2018 ORDRE DE IREMENT 001559 I 240 9Y2,40

2848-2018 28-06-2018 oRDRE DEVIiREMT 1 1559 L60.3 B _i

28-08-2018 25-08-2018 RDRE DE VIENT 0315E6 2M Z00,00 

29-08-2018 2 018 COMMLSON 1 11.00 _SwNWC

2945-2018 28-08-2018 COMMISSiON 110915 11.00

29-08-2018 2&48-2018 CORISS155OM 110815 11.00

29-08-2018 288-2018 R EGLEENT PRELEVEI4ENT E FAVELR DE CHAAe UD 110815 12 153.02

294-8-2018 28-0-2018 REGLEMENT PAELEVEJ EN FAVEUR DE CHAAB. LLD 10815 7 256,08

29-08-2018 28-C2018 REGLEMES PRELEVEMEHT EN FAVEM DE O(AA LUD 1081 5 486,56

30-5-201Ø 30-0~201s ORDRE DE VREMENT 101 937 296.00

30-08-2018 3048-2018 ORDRE DE VREME 000101 2 69 076.3

30.08-2018 30420 VIR. Fi ER EMS DE CP W: 534472,525D COUPS: 515830 5 039 93.95
____________ ~ 9,42710,.USA ______ _______

304~8-2018 304-2018 oDRE DE 4MRMENT 102 9178.00

31-08-2018 31-08-2018 DRDRE DE VI-RE tNT 3105 1744 238.00

3108-2015 31.08-2018 COMIIS$0N <1301 165.00

03-09-2018 31-0-201B PRELEVEMENTS ZES IMPOTS EN FAVEUR DE LA DGI 110903 170 3",00

03-09-2015 31-08-2018 PRELEVEMEUS ES MPITS EN fAVEUR DE LA DGI 180903 404 700,00

03-09-2018 31.08-2018 PRELEVENEhTS DESPTS EU FAVEUR DE LA DGI 180903 852 417-00

07-09-2018 06 205 REGLEMEK PALEVEMENT EN FAVEUR DE CAABI LLD 1901 7 256,08

07-o9-201e 06-09-2015 C<WMiSsONx iw090 11,00

07-09-2019 06-09-2018 REGLEMENT PRELEVEMNT EN FAVEUR DE C~i LD 10901 I2183.02
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0702018 06-09-20 B REGLEYE]TPRELE EhEFAVEUADO CAA1t & D 1E0901 5466,56

07-092018 06M015 COI.MfiS5iON 1150901 31,00
07- 2011 06-09-2015 COMNS90N 110901 11,00

104-018 1049-2018 ORDRE DE ¶REME NT 41002 1143 428.74

10-092018 109-2018 CO4MMSs90N riLOO9 165.00

12.09.2018 12-09-2018 VIR. FiHAICNCIER EMiS DE SCIETE CENTRAtE DE MNT: 11393 134.01
138M75.00U50 COURS ; 9.45700,USA

12--o201 12-042018 .FjNALICiER EMI DE WOANOGMI N1G FOR C-AN 5 304.19

13.09-2018 13.09-2018 ORDRE DE %IREN ENT t1309 115 65.20

349-2018 13-2018 ORDRE DE %REMENT 017094 53 352.CO

33.09-2018 13-09-2018 COMMISSON rtl309 15,00

17-09-2018 14409-2018 COMMI590ON 180831 31.00________

7-09-2028 14-09-201! REGI£ENT PRELEVEM4ENT EN FAVEUR DE AFAlQUIA SMOC 180831 25 249.4

17-09-2018 17.09-21018 %REMENTWFNANGEREMIS 515502 2 B52.05

18-0-9208 18409-2018 ORDRE DE MISE A DISPOSITON N 1022104 EFFECTUE ENl 02310 20066018_0__201e lFAVEUR DE WZERO C_ _ 1e4

19-09-2011 18494015 ODE DE VIREMEUT EN IAVEUr DE MRAIEPU40RDNAVAN 0272 7 267 754.00

9-09-2018 19-09-201B ORDRE DE IREMEIT 027305 III IL7.
19-2018 18-09-2018 ORDRE DE MREPNT EN FAVEUR DE R E&.NORO iAVAN 027309 40L50_

19-92018 LS--2018 ORDRE DE %REMEHT EN fAYEUq DE kR ALEJANCRO AVAN 0272150 405.00

20-09-2018 19-092018 ORDRE DE %RENE NT EN FAVEUR DE kRk JyAN LOPEZ GA D27357 710,87

20-09-20 19-O9-20138 ORDRE DE %REMENT EN FAVEUR DE MR JIAN LWEZ GA 02734 75,00

21--201 21-09-2018 ORDRqE DE VIREMEhT 02742 1 80000

24-09-2015 25-9-20X$ vERSEMENT EFEECTUE PAR ABDERRAHMAfi AT A8DELAL 550029 5 8.00
paBBS

2C9-2018 26-09-2018 [HEQUE N 3 955452 REIS PAR B.4C$ EN FAVEUR DE CIENT 3441
__________ _________BMCI

26-09-201! 25-C9-2018 CHEQUE N 3955454 REMI5 PAR &MO EN FAVEUR DE CLiENT 95s 3500MA

27-09-2018 27-09-2018 ORDRE DE %IREMENT C01548 160 000.00

27-09-2018 27-09.2018 ViR. FINAKCIER EMIS DE 5 CAPITALS MNT: 9012,49U50 525040 84 463,34
CUR5 : 9.369n0.USA

27-9201B 27-9-20 VIR,1NANCiE R EMIS DE BCP MNT: 512231A8USD CO~RS :25038 4 847 395.51
9, 3 6,900.-uSA

27-09-2018 27-09-2018 VR. FIN4ANCIER E VI DE Y SONt AND CO MNT: 9U,80.0EUR 525039 105 aU,13
l'OURS 11101900,FRANCE________

21-09-2018 27409-2018 O DRE DEIRENENT C01544 2 680 951,.3

27-09-201 27-0201B DROIT DE TIMBRE SUR VER5EMENT 18097 1.00

28-0942018 28-09-2018 COMMI590SrtO0 165,00

28-09-2018 28-09-2011 COMMIS90O# rt2809 165,0________

28-09-2018 28-G9-201 ORDRE DE V'RENENT 250918 379 774A00

2849-2018 28-09-2018 ORDRE DE V%1REMENT 5t809 193 505.29
28-09-2018 28-09-2018 ORDRE DE vi,EmE?T rt2809 1 240 952,40

0110-2018 28-09-2018 PRELEVEMET5 DESIMPOTS ENFAVER DE LA DG 181001 612 242.D

0140-2018 28-09-018 PRELEVEMENTS DES »MPOT5 EN fAVEUR DE LA DIM 181001 30 784,00

01.10-2018 30-0-2018 uNTERT5OE8fTEUR5 181001 1755 05.5

01-10-2011 01-10-20118 VIR. FIHANCIER EMIS DE SOCIETE CENTR-ALE DE MNT: 525063 644 292,3568197,50U5D COURS : 9,44C,LUSA
01-10-2018 28-09-201 PRELEVEMENTS DES IMPOTS EN FAVEIUIRDELAOGI 181001 392 054,00

01-10-2018 2809201 COMkiSS90 181001 11,00

01.10-2018 28&"201B COMidS9o0 181001 11.00

01-10-2018 28-09-2015 REGLENENT PRELEVEMENT EN FAVEU DE CAASI 1L0 181001 12 13W2

01-10-2018 28-09-2018 REGLEMENT PRELEVEMEM EFAVEUR DECAASLL 181<01 71256.8 elcox

01-20-2018 2809-2018 REGLEM4ENT PRELEVEMENT EH FAVE UR DE CM~ LLD 18101546.
01-10-2038 28-09-2018 CONNIS55IN 181001 11.00 _______

0-10-2015 03-10-2018 CHEOUE N 3955455 RENI5 PAR ATW EN FAVEUR DE 55459337,9
ITISSALAT Al MAGR_IB

05-10-2018 0540-2018 ORDRE DE VREME T 027936 85 81155

05-10-2018 05-10-2018 ORDRE DE VIFEMENT 027927 1 050.00

0S-10-2018 05-10-2018 ORDRE DEVIREMT 027933 I 500.00
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05-10-2018 05-10-2018 ODPE DE 1REYEX« 027930 700.00

05+10-2010- 2010-2018 RDRE DE REMENT 027939 4t.00Q

05-10-201- 0El 0-2018 ORDR DEVIEMET 021924 22 iR2EYD

010-201 05-10-2011 ORDRE DE %1MMEN 027921 9450A2

05-10-2018 05-10-2018 ORDRE DE SIEMENT 027915 649,20

0-10018 05-1201018 ORDRE DE VIREMENT 027918 685240

11-10-2015 11-0-2018 iREMENT EN YOTRE FAvEuR DE STE.SOTRA-OR0-5 279478 313 86038

1140-2015 10-10-2018 COM455N 150930 1L00

11-10-2015 1010-2018 REGUMENT FRELEVIE,4ENT E1 fAVE Uk DE AfQUA SMDC 150930 21 500.00

12-10-2015 1240-2018 ORDE DEREET 210 1138 733,90VIREXElff

120O-201 12-10-2018 COMMiSS ON 41210 165AO

17-10-2018 17-10-2018 ENCMssENEHT OQU N512407 TIRESm ATW 124507 67 909.4

18410-2018 18-10-2038 CIEiE N 39 5457 RE415 PAR BMCI EN FAVE1-R DE CLJENT 95545 1 B26,0

18-10-201a 18-10-2018 ORDRE DE YMIEMENT 001610 2 665 400,50

28-10-2018 183-10-7018 OEQUE N 3955507 REMI5 PAR BMCI EX FAVE UR DE CUEN-r 955so 1 826.0
_ _ _ _ _ _ BMCI _ _

2340-201 23-10-2018 GODRE E VIREMEXT 028513 330 _

23410-2015 23-10-2018 ORDRE Of VIREMENT 028528 903 240.00

2310-2015 2340-2018 CRD DE VkRENEXT 028534 302 119.18_

2-10-2018 210-2018 0RDRE DEVMREKENT 027510 9470.26

23-10-2010 23-10-2018 ODAE DEVLREMENT 028519 1500.00

2310-2018 23-10-2018 oaDRE DEviREMENT 028525 I16 280.00

23I0-2018 2310-2018 ORDRE DE %REMENT 021531 1000%0-00

2-10-2018 26-10-2018 CRDRE DE wRE MiT 261018 153 00.00

26-10-2018 2610-209 ORDRE DE %1 MET 028EQz 2016000

31-0-2018 3110-2010 ORDRE DE 1R EN1 ERT 0M839 31 523.26

31-10-2010 31-10-2018 ORDRE DE 1AENENT 4t3110 1 875059,81

31-10-2018 31-10-2010 VIR. IKRANCIE EMIS DE BCP MUT: I447L52USD COUPS-: 525323 5 105 743,82

31-10-201a 30-10-2018 ORDRE CE VIAENE NT EN FAVELR DE MR OA58AR ADNAHE 028857 79 769.00

31-10-2015 31-10-2018 COMM9159AON r3LO 105.00

01-11-2010 31-10-2018 PRELEVE lENT DE 5 b4POTS EN FAVE LR DE LA DGI 191101 354 114,00

01-11-2018 0111-2018 V. FINANCIER EMIS DE 50CIETE CENTRALE DE MNT: 525349 1266 531.63
132623,00 USO COURs 9, 4709.USA _

01-11-201C 31-10-2015 REGLEENT FPRELEVEM ENT EN FAVE UR 0 OEAA I LLD 11101 5 4~56,6

01-11-2018 31-10-2018 REILEMENT PRELEVEMENT EN FAVEAR CE CHAABI LLD 181101 7256.0
01-11-2018 31-10-2018 REGLEMENT PR E LEVEMEIT E FAVEUR DE CHAABI LLD 161101 12 18302

01-11-2018 31-10-2018 cMGymISS3,N 181101 11.00

01-11-201B 01-11-2018 ORDRE DE VIREMENT 103 1 240 952A

0111-2018 31-104018 C0>IMMISS4ON 181101 .00

01-11-2015 31-10-2018 PRELEVEMHETS DES LPOT5 EN FAVEUR DE LA DG 111101 57Z 410.00

01-11-2010 31-10-2018 PAELEVEMENT5 DES IMPOTS EN FAVEUR DE LA DCJ 181101 2 414650.00

01-11-201 1-11-2018 CQUE . 395545 REMIS PAR Bci EN FAVE UR DE CUtNT 955455 901.00

0141-2018 0141-201 - sR- FIiMANCER EviS DE ILsON AND C MNT: 12039.99ER 525331 130 6104
COUR5: 10,849995M RATS A

01-11-2010 31-10-2010 COI4MSSIKN 181101 110

02-11-2018 0211-201B ORDRE DE RENT 0295 292 051,99

1541-201B 15-11-2018 ORDRE DE YREMENT iEl11 1 136 011,49

15.11.2010 1-11.2018 Ctmi590N it112 15.00

16-11-2018 16-11-2018 ORDE DE mREMET 001507 44 224,92

16-11-2019 1641-2018 ORDRE E VIEENT 001525 499234.21

16-I1-01 1641-2015 ORE DEYREMENT 001527 40000.00

22-11-201 20-11-2015 COMMIS59I 151031 11,0

241-2018 22-11-2018 V6R. FINANCIER E-IS DE ACWA POWER SPAJIN 5 L RNT: 591107
5253QEMR COLRS : 10,03500,ESPAGNiE_

2211-201 22-112018 COMISSION n11 165.00
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22-12018 22-11-2018 VIR- FINA NER EMIS DE ACWA POWER SPAIN 5 L MNT: 170175L21

22-11-2D1 22-11-2018 ORDREDEVRENt" r12211 2 111 220.56

22-11-2018 20-11-201 REGLEJBENTPRELEVEMEurEH FA VEUR DEAFRIQUAASHOC 151031 14 E48,0

23-1-2L18 2311-2018 ORDRE DE VIkEMENT 02672 9 39",95

23-11.2011 22-11-2018 ORDFE DE VLREME4r EM FAVE UR DE R CESARLLAMA5 GA 029E563 1 000 0
23-11.2018 22-11-2011 Of R E DE1 REET EN FAVE LkRDE STE STE AWk OtjARZ 0296&6 3149.12

23-11.2018 22-11-2018 RDREDE WREST EN FAVE UR DE STE Fl UA NEASSQR O?968 4B 226.69

23-11-2011 23-11.201 RDRE DE AKENT 029666 250.80

23-11-018 23-11.2018 ORDRE DE W.AEE NT 0z969 2200.00

23-11-2018 23-11-2018 ORDRE DE 'liREMENT 09683 i 00.00

2311201 23-11-2018 ORDRE DE %RE MENT 0P9I80 24 000.00

211-2018 23-1-2018 OROR E PIREMENT 029704 13 350.0D

23-1-2015 23-11-2018 ORDR E DE %AEMENT 029201 39 99.80

2311-201O 23-11-2018 ORDRE DE VIRE MENT 029615 16 62l0 ___Li

2-11-2018 23-11-2018 ORDRE DE %IRE HNT 02969r5 118 77600

23-12018 23-11-2018 OR[RE DE V1RE MENT 029689 12 13C _ _

27-11-2018 27-112018 ORDRE DELREMENT vi R 18 153 000.00

27.11.2018 27-11-2011 C(OJ4M5$1N 18217 77.00

28-11-201 27-11.201 ORDRE DE RME NT EN FAVEUR DE MA iUiA LOPZ GA 029827 79 288.52

29-13-2018 29-11-2018 VI- FIANCIER EMISOE BCP MNT: 517231.48~USD0fS: 5255 4 93 455,56
__________9.54500,USA ______

30-11-2018 30-11-2018 COMMISSIot* <3011 165.00

30-11-2018 29-11-201 i PELEVEMENTS E5 IPmOTs EN FAVEURU DE LA DG4 181130 52 69100

30-11.2018 29-11-2018 PRAELEVEMETS OES LMPOTS EN FAE UR DE LA DG 13130 459 112.00

30-11-2018 29-11-201 PRELVEMENTS DES IMPOTS EN FAVEUR DE LA DGd 15130 417 340A_

30-11-2018 30-11-2011 ORDR DE DE VIREmENT 43011 1 707 327,10

30-11-2018 29-11-2018 PRELEVEMEMTS DE5 IKPOTS EN FAVEUR DE LA DG 181130 C4 343.0K

0-12-2018 30-11-2018 REGLEMENT PRELEVEMENT EN fAVEUR DE CAASI LLD 181201 12 183.02

03-52-2018 30-31-2018 CO >0MSION 181201 11.00

03-12-2018 30-11-2018 COMMNISSIBN 181201 11.00

03-12-2018 30-11-2018 REGLEMENT PRELEVEMENT EN FAVEUR DE C~AB LLD 181201 5 4663

03.12-2011 3D-11-2011 COM%SSI0. 181201 11-00

03-12-2018 30-11-2018 REGLEkEUT PRELEVEMENT EN FAVELR DE CHAABI LLD 181201 7 256.08

05-12-2018 05-12-2018 VIREMENT HFLANER EVIS $2S$63 30 0,25

05-12.2018 05-12-2018 ODRE (E VPREMENT 013430 4 345310

05-12.2018 05-12.2015 ORDRE DE VIREMENT 013450 i 856.14

10-122018 %IR. FIKiER EKN[ DE SOC1AL AU01T hEWV;ORK LTD M%T: 52561 39486,1326S,60GP COURS 12rû580D,GDE BRETA
18-12-2011 17-12-2018 REGLEREUT PRELEVEYENT EN FAVEUR DE AFRUIA 5KX 181130 17046.00

18-12-2018 17-12-201B CoMv-$5ON 181130 11,00 

19-12-2018 18-12-201B ORDRE DE VIREMENT EN FAVEUR DE MR RALL GO1ZALEZ M 030162 1 380,00

19-12-2011 19-12-2016 ORDRE De vEENT 03054k 60000.00

39-12-7018 19-12-2018 ORDRE DE VIREREk 030559 3 946.25

19-12-2011 19-12-201B ORDRE DE VLERENT 030556 1440.00

19-12.2011 19-12-2018 ORDRE DE VREMElT 030550 81 14720

19-12-2018 19-12-2018 ORDRE DE VAEMENT 030547 66032.40

19-12.2018 18-12-2018 ORDRE DE VIREMENT 702429 5 056.00

19-12-2018 19-12-2018 ORDRE DE VIlREMENT 030553 48 300-00

2L-12-2018 2012-2018 FRAS RECWERES PAR LA ,AQUIE 201218 10 000,CO

24-124015 24-12-2018 VIR. FNAOER ER S DE QA SOFTWARE MT: 132 213 126 316.0S 2234,76
24.1-205 2412-018 COURS : 9r5É00,U5A

26-12-2016 26-12-2018 ORDRE DE VIREE NT 030855 9 40,42

26-12-2018 26-12-U01 ORDRE DE VIREMENT 030838 8280-00

2,-12-2018 2512-2018 ORDRE DE VIREMENT EN FAVEVR DE STE Fl LAMANE AS5tR 030552 55151.94

26412-201B 26412-2018 COM ODN 181226 121,00
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26-12-2018 26-12-201b ORDRE DE MISE A O~POS=TION N 7024373 EFfECTUE EN 2 033x
FAVE "-DE KECHMOUN

2&12-2018 26-12-2018 ORDRE DE VIREMENT 00O26 21 68.

26-12-2018 26-12-2018 ORDRE DE VIREM4E NT 0I089 20.5

2&2-2018 26-12-201a ORDRE DE VREMENT 030856 9 299,32

2&2-2018 26-12-2018 ORDRE DE qAEMENT 030924 7

2&1-01B 26-12-2011 ORORE DEVIREM4ENT 030841 93 507.27

26-12-2018 26-12-2011 oRDRE DE WREMENT 030927 934 043,28

25-12-24018 26-12-2018 ORDRE DE%WREMENT 030931 1EP.00

26-12.201S 26-12-2018 ORDRE DE 1REMENT 25218 265 712.0

26-12-2018 26-12-201 ORDRE DE wIRMENT 03019 1 842.O0

26-12-2018 26-12-2018 ORDRE DE WRERENT 030930 24 0C0,00

26-12.2018 26-12-2018 ORDRE DE VREMENT 010835 1 59.00

2-12-201v 26-12-2018 ORDRE DE VIREMENT 030032 43 200.C

21-1-201 27-12-2018 VIR. FINANCIER EMIS DE A5HURST LLP MNT: 1181L23USD 52S505 1 131 341,32
covM pgw

31-12-2018 28-12-2018 ORDRE DE "REMENT EN FAVEUR DE R~tAIAN LOPEZ GA 01122 32 813,19
31-12-2018 28-12-2018 PRELEVEMEUT5 DES IMOTS EN FAVEUR DE LA DGW 151231 64 343,00

31-12-2018 28-12-2018 PRELEVEENTS DES MPOTS EN FAVER DE LA DG4 11231 517 241.00

31-12-2018 31-12-2018 CHEQUE N 3955459 REINIS PAR ATW EN FAVEUR DE 9%! 19 59780ITISSALAT AL MAGHRIB
31-12-201e 31-12-2018 ORDRE DE WIREMPE 031119 2 950.

3-112-2018 2-12-2018 PRELEVEP KDE5 IMPOT5 EM FAVEVR DE LADG 11231 24 544 393.Q

Sold. dii dipart © Total debit "14 SM 4212

o*fde r --224100 004$ Total cr4dRs 44734ø.69,
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BANQUf POPULAIRE

ATTESTAT!ON

Nous attestons, Banque Centrale Populaire, par abrévlation BCP, société anonyme,

w demeurant å Casablanca, 101, Boulevard Mohamed Zerktouni, par ia présente que les

NMR« comptes ctés cl-aprés, pfésentent un s0de a u 31/12/12018 de:

- T-Sole au
Noms ititulé de compte N' cOmptM 33/221

ACWA P~SLOUiRuW n ACWA4 PowMrV 1 W 7i0 16M380004 5 G

AZWA ~QtARZAZATE DOU«WSAA%Ci FNCEOcIE ADCCOUNT 1907C[UX13904006 G

ACWA PCKZAOUARZAZÅTE SI DU(AMPUAh# 7WCDÅLDC iEO?æ 6ý tnQ 358 G

ACWA PowI OUIZAZAMu ÆDUX COMPESATON f,POCDsE ACCO 19W780 2M631&40 SU46 0

En foi de quol, nous déhvrons la présente attestation pour servir et valolr ce que de drolt.

Fait å Casab lptk le 26 JuTn 20

WwAV,g bpana

cBhWÆ-æc.mLI2OIA.Æ ss $Md uuåseo: ti. Nt p TPInos- ce.u toc-n i Wlm2sicr Oéd I6 ms i - 102.12M*fl-atui >112 ?C
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Décompte détaiIlé de l'ulilisaion du revenu net positif
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MMAZARS

Annexe 8

Notes explicative$ pour l'audit des comptes du projet



miasen
$kdét anhnym i C0Crl et Cnsd d surwinan~ au tapitl de i 25~ fC de Drh.'mi

StLm oali IUtainde traiternen A v. Moharnd Be n nEouanani, P Rabat deLh 10002 Rabat
LC: Mi unS i33~

NOORa 11: NOTE POUR l!AUDIT DES COMPTES DU PROJET

OBJET DU DOCUMENT

le présent document a pour oblet de détailler et d'expliciter les informations figurant dans le rapport
inaricier Intkrimalre {RFØ ainsi que les méthodes utilisées par Masen et par la Société de Projet ayant un
impact sur les comptes du projet NOORoll.

CONTEXTE

Dans le cadre de la mission d'audit des comptes du projet, les é tats ffnancie rs du projet tels q ue délinis dans
les TDR de la mission daudit, ont été réadaptés afin de répondre aux diffétentes demandes d'Information
des ballieurs concernarit le projet NOORoll.

Pour rappel, le coåt total du projet s'élève à 9 218 262 903 équhvalent MAD dont 8 210 410 383 équNalent
MAD de coOts éligibles détaillés ci-dessous:

C~~~ Meon 5 7321 256 657 290 2 6996039 69764 56 1

- 4 55547 - 3&48 243

dicy cost iddi OE aM other consultants 2 210952

~~alinrenay 1403 4061-

6Side De< Cost- 1 1 0 0 0 0
PoltCLo.M] tema 568534 548 5534548

Fdret - 4 359 19 36 82 944

kn~t sdetip c"s 7 20O W9 7M2M 9

Sf1c4 Riltdcot - - 6 0c3 10 6 8l I
ne nsrnces during ~rtrtion 3 9o 0o 32942 520

M&i serke Fee d<<g contrtin - 25953375 258 53 175

hane iri orkin5 aptl - - 25 49209 25429209

T 270 34432 281311799 281504668 8 21041033

1



-24 Dette:

Masen a établi les demandes de décalssement relatives aux clnq périodes budgétaires du projet en
convertissant les besøins de la société de projet selon le cours spot de la date de la demande.

A noter que la quatrime et la cdnquième période budgtalre ont été regfoupées par Masen dans une
demande d'ouverture.

Ci-dessous un état récapitulant les tirages effectus auprès des bailleurs de fonds pour le financement des
cinq périodes budgétares:

CTF -51 I8 UO 004+W6 379 20

CTF - SAD 69 00000 677 193 6W

US01OO695 195940442

I8RD EUR 57 790 337 62981239

BAD 71158 579 774859294

EIS 8894 098 96 572 761

KfW 32614341C 3551437611

Fly

Avanm Maen sur dette 11234787 11234787

7tal 544040 424 157010695 11284781 7476418940

NB . fin décembre 2018, Masen a reçu rexhausivité des fonds demandés pour le financement des cinq
premres périodes budgétaires.

95% des ressources reçues des lFýs ont été rétrocédées à la société de projet (cf. tableau cdessous).

I ToI 11k rel:Jr D~~ al R ate) 544 040 424 157 010695 11 234 787 7 47r 418 940

m2h T Pepj -n Sub Id3 go an (5 p a~t} I 281982 384 141214962 2 638 746 501 7 083 8U7 592

%iTota FRepa~gng SubsWdary toanrtalliFrz's5

E n effet, le taux de rétroce ssion de 95% est expliqué par le fait qu'iu 31 décembre 2018 la socié té de proje t
n'a toujours pas demandé le décalssem ent de la DD 26.



2-2 Equity:

A fin décembre 2018, Masen capital a injecté réquivalent de 23 MMAD dans fes comptes de la sGciété de
projet sous forme d'apport en capital « Sharecapital » et Masen a décaissé équivaTent de 423 MMAD en ø
Equity Bridge Loan*. (Cf. tableau cl-dessous)

Le financment par iEQuit est détaillé ciprès:

.Share Capital

MASEN K 22965771 22 965 771

SENER 4593154 4593154

APBH 64304158 64304158

Total 5hare Capital - - 91 83 083 91863083

Equty Bridge Loan - -

MASEN - 423496018 423496018

APBH 154 975 673 - 1309 04- 515

Total Sharehodej's Loan 154975 673 423 496 018 1732 544 533

... .t. .Equ. - 154975673 515359101 1824407616

(b Tot a Equ, (AD) - 1309048 15 515 359101 1 1824 407 616

Po ur les apports en capital social, Masen capital et les autre s act6onnalres de la soclété de prolet nt inje cté
la total ité des apports budgélisés pour le projet.

Le s ap ponts effe ctués par Ma se n sont financés å haute ur de près de 18,86% par les fonds prop re 5 de Masen
et le reste à travers la subvention de la fly.

Au 31 décembre 2018, la société de projet a réalisé des dépenses de 8551 MMAD sur un prévisionnel de
9.218 MMAD, selt un taux de réalisation de 93%. (Cf. tableau ci-cessous).



ECnMnlestne 7 275 584 167 7 697 648 561 95%

Advisory costinciuding OE and orher consultants 23 380 855 26987 526 %

Iniial Inventory 64895500 156421659 41%

Bider De Cosi 86083873 100 000 000 85%

Project Co. Management 140827932 56534548 249%

Handover fee 3447016 36820944 9%

IniTial Set up cost 1612698 7 200 897 22%

Surface RiCht feed cos t 3041550 6083100 50%

Owner's Insurances during construction 39311176 32942520 119%

MASEN servicefeeduringconstrucion 36631815 25853175 142%

Change in working capitaLI - 25429209 0%

To t al EligibIe Coss MD) 7674816723 8210410381 93%

MASEN Dev Cost 100 000 000 100 000 000 100%

Costof Construction Bond + 15010415 0%
R&D fee payabje to MASEN 84503346 75976486 110%

Regis ttation Tax 6732252 68071939 10%
DSRA - 62756 203654331 0%

Total Tax during cons truction 271106095 121273130 224%

10CincludinganyExgains/losses 293817638 321771370 91%

Interes t on WCF for WHT - 2 210450 0%

EBI Cost 130 302 915 98884400 132%

Total uon ElIsib COSI (MAD) 885 399 490 1007 852 520 88%

Total Projectoss 8561216213 9218262903 93%
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tes comptes bancaires présentés dans le TER au 31 décembre 2018 concernent les comptes de projet tenus

par APO Ilsous intitulés « DisbursmentAccount(DEBT) &(Equity) » ainsi quelescomptes de projet tenus par

M asen. Ces comptes affichent le solde au 31 décembre 2018 fngurant dans les relevés bancaires respectifs.

Le revenu net résultant du service de la dette d'APO à Masen diminué du service de la dette de Masen aux
Co-financIers, au 31/12/2018 est positif, soit

31/12/2018 394 691082 194 110 516 200 580 566

6.1 Cours de change de décalssemnnt

Pour les besoins de calcul des montants à demander aux bailleurs de fonds pour le financement des cinq
péudodes budgétaires, Masen a utilisé e <ours spot de la date de la demande de décalssement pour convertir
les besoins de la société de projet. te but de cette opération étant de se rapprocher au maximum du cours
spot de la date de rétrocession des fonds à la société de projet.

6.2 Différences de change

Les transferts de compte à compte dans des devises différentes ont généré des différences de change qui
ont été constatées par APO Il pour un montant cumulé au 31 décembre 2018 de 8 237 886 MAD. Ces
différences ont été comptabilisées dans une ligne spécifique au niveau du RFI (TER Réalisé).

2016 Transferts des compes en US) aux conptes e n MAD 3071 725 4053 755
2017 Tramferts des comptes en USD aux comptes en blAD 4834863 4 850 335
2018 Transferfs des ccnp(t en EUR aux comes en M AD 5038325 666204)

6.3 Ratio Debt/Equlty

En raison du décalage des décaissements de fa dette et de fIqulty pour la cinqulème période budgétaIre, le
ratio 20/80 n'est pas atteint et s'élève à 79% au 31 décembre 2018. Cette situation se rétablira au fur et à
mesure de l'avancement du projet.

6.4 Mouvement des comptes spéclaux d'APO Il

Les comptes bancaires de la société Atwa Power Ouarazate comprennent des transferts de compte à
compte. Ces mouvements n'ont été prévus ni dans le Facilities Agreement illdans rAccount Agreement.



Date Description MCurrena Anount MAD Equvalon

22/09/2015 Transfer from Debt to Equity USD 2 784 150 23 517 157
22/09/2015 Transfer from Debt to Equity USD (2784 150) (23 517 157)
22/09/2015 Transfer from Debt to Equity MAD 19019 236 19019 236
22/09/2015 Transfer from Debt to Equity MAD (19 019 236) (19 019 236)
14/10/2015 Transfer from Debt to Equity FUR (403 618) (4 497 921)
14/10/2015 Transfer from Debt to Equity EUR 403 618 4497921
21/01/2016 Transfer from Debt to Equity FUR 1065 514 11 874 086
21/01/2016 Transfer from Debt to Equity EUR (1 065 514) (11 874 086)
21/01/2016 Transfer from Debt to Equity USO 1 405 749 11 874 081
21/01/2016 Transfer from Debt to Equity USO (1 405 749) (11 874 081)
06/04/2016 Transfer from Debt to Equity USD (2 293 835) (19 375 561)
06/04/2016 Transfer from Debt to Equity USO 2 293 835 19 375 561
0610412016 Transfer from Debt to Equity EUR (1 738 654) (19 375 556)
0610412016 Transfer from Debt to Equity EUR 1 738 654 19 375 556
30106/2016 Transfer from Debt to Equity MAD 6 761 348 6 761 348
30/0612016 Transfer from Debt to Equity MAD (6 761 348) (6 761 348)
18/07/2016 Transfer from Equity to Debt MAD (6 761 348) (6 761 348)
18/07/2016 Transfer from Equity to Debt MAD 6 761 348 6 761 348
19/10/2016 Transfer from Debt to Equity EUR (3 544 653) (39 501 617)
19/1012016 Transfer from Debt to Equity EUR 3 544 653 39 501 617
19/10/2016 Transfer from Debt to Equity USD 4676 519 39 501 617
19/10/2016 Transfer from Debt to Equity USD (4 676 519) (39 501 617)
28/04/2017 Transfer from Debt to Equity USD 16 571 603 139 977 019
28104/2017 Transfer from Debt to Equity USD (16 571 603) (139 977 019)
28/04/2017 Transfer from Debt to Equity EUR (9 598 144) (106 961 714)
28/04/2017 Transfer from Debt to Equity EUR 9 598 144 106 961 714
28/04/2017 Transfer from Debt to Equity MAD 33015 305 33 015 305
28/04/2017 Transfer from Debt to Equity MAD (33 015 305) (33 015 305)
04/07/2017 Transfer from Debt to Equity EUR (1 800 000) (20 059 200)
04/07/2017 Transfer from Debt to Equity EUR 1800 000 20 059 200
04/07/2017 Transfer from Debt to Equity USD 2 023 753 17 094 235
04/07/2017 Transfer from Debt to Equity USD (2 023 753) (17 094 235)
07/07/2017 Transfer from Debt to Equity USD 551 100 4 655 031
07/07/2017 Transfer from Debt to Equity USD (551 100) (4 655 031)
12/01/2018 Transfer from Equity to Debt MAD 32 456 32 456
15/01/2018 Transfer from Equity to Debt MAD (32 456) (32 456)
13/03/2018 Transfer from Equity to Debt USD 5 222 289 44111 633
13/03/2018 Transfer from Equity to Debt USD (5 222 289) (44 111 633)
13/03/2018 Transfer from Debt to Equity EUR (1 626 623) (18 127 082)
13/03/2018 Transfer from Debt to Equity EUR 1626 623 18 127 082
29/03/2018 Transfer from Debt to Equity MAD 13 389 670 13 389 670
29/03/2018 Transfer from Debt to Equity MAD (13 389 670) (13 389 670)
14/05/2018 Transfer from Debt to Equity EUR (11 908 054) (132 703 355)
14/05/2018 Transfer from Debt to Equity EUR 11 908 0S4 132 703 355
14/05/2018 Transfer from Debt to Equity USD (6 698) (56 579)
14/05/2018 Transfer from Debt to Equity USD 6 698 56 579
15/05/2018 Transfer from Debt to Equity MAD (7 324 038) (7 324 038)
15/0512018 Transfer from Debt to Ecquitv MAD 7 324 038 7 324 038



6.5 Reclassement de la TVA non récupérable au nlveau des dépenses non éllgibles

Les dépenses de TVA sont considérées par le contrat de# Fa ilities Agreement » comme des coûts non
éligibles. La société de projet a pro cédé au reclassement de [a TVA non récupérable depuis la rubrique s
Project Co-management » à la rubrique « Tax During Construction (VAT) w. Au titre de l'exercice 2018, des
dépenses de TVA pour un montant de KMAD 410 ont été décaissées depuis un compte bancaire a Debt »
dédié au financement des coûts éligibles. La société a procédé au remboursement de ce compte bancaire
pour le même montant.

6.6 Calcul du ratio DSCR

La société n'a pas procédé au calcul du ratio de couverture de la dette (Debi Service Cover Roato) historique
et projeté après la signature de 1'initial Commercial Operation Date à chaque remboursement Le
management envisage de faire appel à un cabinet spécialisé pour le calcul de ce Ratio en 2019.

6.7 Absence de procédure anti-blanchlment

La société ne dispose pas d'une procédure écrite de lutte Anti Blanchiment et lutte contre le Financement
du Terrorisme. Par aileurs, il existe un fournisseur, correspondant à l'ingénieur indépendant de la centrale,
figurant au niveau de la black liste publiée par la banque mondiale, à partir de juin 2017.

6.8 Existence des 1mmoblIlsatlons

Linvent aIre annuel des ImmobIlisations n'est pas effectué par la soclété de projet.
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MMAZA R S

Annexe 9

Rapprochement des fonds reçus des bailleurs avec les fonds décaissés par les bailleurs
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MAZARS

Annexe 10

Liste détaillée des actifs immobilisés acquis ou des investissements réalisés sur l'exercice sur
les fonds du projet
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